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Cisco Systems (NASDAQ)

Symbol: CSCO. Przedmiot dziatalnosci: Cisco Systems to najwiekszy dostawca sprzetu sieciowego na swiecie i jedna z
najwiekszych firm programistycznych na swiecie. Sprzedaje sprzet i oprogramowanie sieciowe (gdzie ma wiodace udziaty
w rynku) oraz oprogramowanie do cyberbezpieczenstwa, takie jak zapory sieciowe. Posiada réwniez produkty do
wspotpracy, takie jak pakiet Webex i narzedzia do obserwacji. Zleca gtéwnie produkcje stronom trzecim i dysponuje
duzym personelem ds. sprzedazy i marketingu- 25 000 oséb w 90 krajach. W sumie Cisco zatrudnia 80 000 pracownikow

i sprzedaje swoje produkty na catym swiecie.
Opis:

Notowania Cisco Systems (CSCO) zyskaty podczas poniedziatkowej sesji 0,55%, osiggajac poziom 112,82 USD, co stanowi
czytelng rynkowg manifestacje reewaluacji spotki z tradycyjnego dostawcy sprzetu sieciowego w kluczowego
beneficjenta drugiego etapu rewolucji Al. Gtéwnym motorem napedowym optymizmu jest przejscie cyklu z samej fazy
rezerwacji procesoréw graficznych do masowej rozbudowy infrastruktury potaczeniowej, w ktérej kluczowa role
odgrywaja przetaczniki Nexus i standard 800G Ethernet. Twardym potwierdzeniem tej transformacji jest skok zaméwien
na infrastrukture Al od hyperscaleréw do 9,3 mld USD w ujeciu rocznym, co oznacza ponad 4,5-krotny wzrost wzgledem
nieco ponad 2 mld USD rok wczes$niej. Fundamentalng narracje wzmacniajg wchodzace na rynek w pazdzierniku
kompletne szafy serwerowe Cisco Secure Al Factory z chfodzeniem cieczg, tworzone we wspotpracy z firmami Nvidia i
Supermicro, a takze ogtoszone przed szczytem OCP wsparcie dla standardu ORv3 (zasilanie 48V DC) w serii Nexus 9000.
Dodatkowym atutem pozostaje petna integracja ze Splunk w obszarze monitoringu i cyberbezpieczenstwa Al, co w
warunkach nasilajgcych sie cyberatakéw generuje stabilne przeptywy obok 17,25 mld USD kwartalnych przychodéw
(+17,6% r/r) oraz dywidendy w wysokosci 0,42 USD na akcje z wyptatg zaplanowang na 21 pazdziernika. Na wykresie
dziennym wczorajsza biata $wieca wybita kurs gérg z trwajgcej od sierpnia konsolidacji, dynamicznie odwracajgc srednig
SMA(12) na wzor rynku byka oraz tamigc lokalny opér 112,27 USD. Ruch ten doprowadzit cene w bezposrednie
sgsiedztwo oporu 113,19-115,40 USD, podczas gdy szeroki trend wzrostowy pozostaje zabezpieczony przez 200-sesyjng
Srednig kroczacg na putapie 97,89 USD. Wskazniki momentum potwierdzajg powrdt popytu po wczesniejszej
beztrendowej fazie: wskaznik DMI odnotowat bycze przeciecie, w ktérym linia +DI wzrosta do 26,77 pkt, przewyzszajgc
-DI na poziomie 21,82 pkt przy ADX wynoszgcym 23,36 pkt. Jednoczesnie oscylator RSI odbit w kierunku 58,63 pkt,
sygnalizujgc zdrowg przestrzen do dalszych wzrostéw bez znamion wykupienia, a wskaznik CCl dynamicznie wystrzelit

do 160,67 pkt, potwierdzajgc wejscie waloru w silng faze pedu.
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Kluczowym krétkoterminowym wsparciem dla papieru staje sie obecnie rejon 108,55 — 105,75 USD, wyznaczany przez
przetamang $rednig oraz dolne ograniczenie wrzesniowego pasma wahan. Trwate sforsowanie bariery 115,40 USD
otworzytoby bykom droge do retestu letnich maksiméw przy 120,00-130,00 USD, co stanowitoby realizacje scenariusza

rynkowego supercyklu sieciowego, wpisujgcego sie w podwyzszone oczekiwania inwestycyjnych bankéw.
Waluta notowan: USD;

Opér: 115,40 —-118,21 - 133,27;

Wsparcie: 112,27 — 108,55 — 105,75;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ADX: Wstepujacy trend wzrostowy.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.

Strona | 3



	Sporządził: Michał Pietrzyca

