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Cisco Systems (NASDAQ) 
 

Symbol: CSCO. Przedmiot działalności: Cisco Systems to największy dostawca sprzętu sieciowego na świecie i jedna z 

największych firm programistycznych na świecie. Sprzedaje sprzęt i oprogramowanie sieciowe (gdzie ma wiodące udziały 

w rynku) oraz oprogramowanie do cyberbezpieczeństwa, takie jak zapory sieciowe. Posiada również produkty do 

współpracy, takie jak pakiet Webex i narzędzia do obserwacji. Zleca głównie produkcję stronom trzecim i dysponuje 

dużym personelem ds. sprzedaży i marketingu- 25 000 osób w 90 krajach. W sumie Cisco zatrudnia 80 000 pracowników 

i sprzedaje swoje produkty na całym świecie. 

Opis: 

Notowania Cisco Systems (CSCO) zyskały podczas poniedziałkowej sesji 0,55%, osiągając poziom 112,82 USD, co stanowi 

czytelną rynkową manifestację reewaluacji spółki z tradycyjnego dostawcy sprzętu sieciowego w kluczowego 

beneficjenta drugiego etapu rewolucji AI. Głównym motorem napędowym optymizmu jest przejście cyklu z samej fazy 

rezerwacji procesorów graficznych do masowej rozbudowy infrastruktury połączeniowej, w której kluczową rolę 

odgrywają przełączniki Nexus i standard 800G Ethernet. Twardym potwierdzeniem tej transformacji jest skok zamówień 

na infrastrukturę AI od hyperscalerów do 9,3 mld USD w ujęciu rocznym, co oznacza ponad 4,5-krotny wzrost względem 

nieco ponad 2 mld USD rok wcześniej. Fundamentalną narrację wzmacniają wchodzące na rynek w październiku 

kompletne szafy serwerowe Cisco Secure AI Factory z chłodzeniem cieczą, tworzone we współpracy z firmami Nvidia i 

Supermicro, a także ogłoszone przed szczytem OCP wsparcie dla standardu ORv3 (zasilanie 48V DC) w serii Nexus 9000. 

Dodatkowym atutem pozostaje pełna integracja ze Splunk w obszarze monitoringu i cyberbezpieczeństwa AI, co w 

warunkach nasilających się cyberataków generuje stabilne przepływy obok 17,25 mld USD kwartalnych przychodów 

(+17,6% r/r) oraz dywidendy w wysokości 0,42 USD na akcję z wypłatą zaplanowaną na 21 października. Na wykresie 

dziennym wczorajsza biała świeca wybiła kurs górą z trwającej od sierpnia konsolidacji, dynamicznie odwracając średnią 

SMA(12) na wzór rynku byka oraz łamiąc lokalny opór 112,27 USD. Ruch ten doprowadził cenę w bezpośrednie 

sąsiedztwo oporu 113,19–115,40 USD, podczas gdy szeroki trend wzrostowy pozostaje zabezpieczony przez 200-sesyjną 

średnią kroczącą na pułapie 97,89 USD. Wskaźniki momentum potwierdzają powrót popytu po wcześniejszej 

beztrendowej fazie: wskaźnik DMI odnotował bycze przecięcie, w którym linia +DI wzrosła do 26,77 pkt, przewyższając 

−DI na poziomie 21,82 pkt przy ADX wynoszącym 23,36 pkt. Jednocześnie oscylator RSI odbił w kierunku 58,63 pkt, 

sygnalizując zdrową przestrzeń do dalszych wzrostów bez znamion wykupienia, a wskaźnik CCI dynamicznie wystrzelił 

do 160,67 pkt, potwierdzając wejście waloru w silną fazę pędu.  
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 Kluczowym krótkoterminowym wsparciem dla papieru staje się obecnie rejon 108,55 – 105,75 USD, wyznaczany przez 

przełamaną średnią oraz dolne ograniczenie wrześniowego pasma wahań. Trwałe sforsowanie bariery 115,40 USD 

otworzyłoby bykom drogę do retestu letnich maksimów przy 120,00–130,00 USD, co stanowiłoby realizację scenariusza 

rynkowego supercyklu sieciowego, wpisującego się w podwyższone oczekiwania inwestycyjnych banków.   

Waluta notowań: USD; 

Opór: 115,40 – 118,21 – 133,27;  

Wsparcie: 112,27 – 108,55 – 105,75; 

Tendencja odczytywana na podstawie wskazań DMI / ADX:  Wstępujący trend wzrostowy. 

 

  
 Sporządził: Michał Pietrzyca 
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Nota prawna: 
 

Niniejszy komentarz został przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska 
S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOŚ) tylko i wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w 
rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych 
lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie 
doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest 
wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest 
publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 
2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów 
organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby 
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym 
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. 
zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest 
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera się na historycznej analizie kształtowania się kursów 
giełdowych bez uwzględnienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest 
przeznaczony wyłącznie dla klientów DM BOŚ i udostępniany nieodpłatnie. Wybrane komentarze mogą być 
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientów DM BOŚ i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu 
promocji usług świadczonych przez DM BOŚ. W takim przypadku poniższe zastrzeżenia stosuje się odpowiednio do 
potencjalnych klientów DM BOŚ. DM BOŚ S.A. ostrzega, iż niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia 
wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania 
jakiegokolwiek zobowiązania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które DM BOŚ, działając w dobrej wierze i z należytą starannością, uważa za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym komentarzu na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ, jego organy zarządcze, organy 
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za działania lub zaniechania klienta podjęte na podstawie 
niniejszego komentarza. DM BOŚ nie ponosi odpowiedzialności za straty lub utracone korzyści klienta związane z 
realizacją zleceń wykorzystującą strategię przedstawioną w komentarzu, związane z wykorzystaniem informacji 
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach używanych w systemach 
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i 
niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOŚ nie 
gwarantuje osiągnięcia określonych wyników finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujących 
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym 
komentarzu stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane. W DM 
BOŚ obowiązują regulacje wewnętrzne służące aktywnemu zarządzaniu konfliktami interesów, w których w 
szczególności określone zostały wewnętrzne rozwiązania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne 
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktów interesów dotyczących rekomendacji. Szczególnym środkiem 
organizacyjnym jest stworzenie „chińskich murów”, czyli barier informacyjnych uniemożliwiających niekontrolowany 
przepływ informacji pomiędzy poszczególnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOŚ, którymi zostały 
rozdzielone poszczególne jednostki organizacyjne DM BOŚ. W uzasadnionych przypadkach DM BOŚ tworzy „chińskie 
mury” również w związku z realizacją określonego projektu. Ewentualne konflikty interesów dotyczące konkretnej 
rekomendacji, która jest dostępna publicznie lub dla szerokiego kręgu osób, są ujawnione w rekomendacji albo w 
dołączonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej 
zgody DM BOŚ. W przypadku klientów DM BOŚ, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie 
doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o 
charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych 
instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendację ogólną w rozumieniu Regulaminu. 
Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.  
 

Kontrakty CFD są złożonymi instrumentami i wiążą się z dużym ryzykiem szybkiej utraty środków pieniężnych z powodu 
dźwigni finansowej. 68% rachunków inwestorów detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD 
u niniejszego dostawcy. Zastanów się, czy rozumiesz, jak działają kontrakty CFD, i czy możesz pozwolić sobie na wysokie 
ryzyko utraty pieniędzy.  
 
 

DM BOŚ jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul. 
Piękna 20, 00-549 Warszawa. 
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