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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4 222,36 51
WIG30 5 346,15 1,69%
mWIG40 10 713,47 1,82%
sWIG80 30 896,60 0,24%
BIULETYN PORANNY wiG 15001230 1.56%
NCIndex 276,43 0,05%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20Z22620 4 256 2,04% | 24 400 75997
o USA - Deficyt handlowy wzrést w sierpniu o0 12,8 mid USD do 105,6 mid USD STATYSTYKA RYNKU
o STREFA EURO - Sprzedaz detaliczna wzrosta w sierpniu o0 0,1 proc. mdm Akcje Obroty (tys.)
e POLSKA - Sprzedaz detaliczna w sierpniu wzrosta o 2,4 proc. rdr WZROST 174 47 41% 1 859 647 81,69%
SPADEK 160 | 43,60% 407 025 | 17,88%
: : . : BEZ ZM. 33 8,99% 9730 0,43%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAZEM 367 | 100.00% | 2276402 | 100.00%
POLSKA NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres MOSTALWAR 3,96 7,90% 269 774
Stopa APSENERGY 5,28 7,76% 202 281
- o I
Polska redyskontowa b.d. 3,80% pazdziernik PEKABEX 8,63 7,74% 1681913
SCPFL 129,20 6,95% 682 648
- Polska Stopa depozytowa b.d. 3,25% pazdziernik BEST 34,40 6,17% 110 409
- Polska Stopa lombardowa b.d. 4,25% pazdziernik NAJWIEKSZE SPADKI
. . Kurs Zmiana Obrét
- Polsk f 759 759 k
olska Stopa referencyjna 3,75% 3,75% pazdzierni KOMPUTRON 6.07 11.52% 351 150
. Komunikat po IR MDIENERGIA 1,97 -6,19% 340 256
16:00  Polska ) ciedzeniu RPP b.d. bd.  pazdziernik ONEMORE 2.23 -5.51% 943 578
Zrodto: GUS, NBP, ESPI MOLECURE 6,75 -4,93% 449 985
MULTIQURE 1,620 -4,93% 830 862
ZAGRANICA ZAGRANICA
Godz. | Region | Prognoza | Poprzednia | Okres INDEKSY
0,2% m/m Kurs Zmiana
08:30  Wegry Inflacja CPI 1,8% r/r wrzesien DJIA 51 521,28 0,49%
1,3% r/r NASDAQ 31 224,47 0,48%
Bilans hand] 5.5 mid S&P500 7 877,50 -0,04%
0845  Francia oSN OUR 667 mMIAEUR  sierpiert FTSE 100 10 569,00 -0,23%
9 gos.a. CAC 40 7 865,07 0,40%
09:00 Czechy  Produkcja przemystowa — 3,1% r/r 31%rir  sierpien DAX XETRA 25 449,19 0,77%
RTS 855,29 -0,63%
. Bilans handlu -4,5 mid L BUX 143 682.50 1.28%
09:00 Czech . -8,5mld CZK  sierpien ) R EOIO)
Y' zagranicznego CzK P NIKKEI 225 70 278,93 -0,57%
L HANG SENG 24 154,02 -0,52%
1300 USA  [Iieedo ket bd. 6% tydzien BOVESPA 20583529 | 0,52%
MERVAL 2 896 853,00 0,95%
Protokét z posiedzenia s CECE EUR 3727,67 1,52%
14:00 Wi b.d. b.d. 2 2
“Y  NBH wrzesien NTX EUR 2651,33 1,30%
. Zmiana zapasow ) o WALUTY
16:30 USA destylatow b.d. 2,25 min brk tydzien Kars e
; . EUR/USD 1,12294 -0,28%
16:30 USA g(rer;]l:;:yzapasow b.d. -1,68 min brk tydzien EUR/PLN 4,37471 0,07%
: - USD/PLN 3,89559 0,35%
16:30  USA Zmiana zapasow Aminbrk  092minbrk  tydzien T auliag (Efa P 0¥
ropy GBP/USD 1,32482 -0,17%
. EUR/CHF 0,93585 -0,05%
Wystapienie : :
. Strefa publiczne cztonkini CHF/PLN 4,67429 0,12%
1700 Eyr zarzadu ECB (Isabel . . .
3 | SUROWCE (KONTRAKTY)
Schnabel) .
Kurs Zmiana
) Protokét z L ZtOTO 4 133,66 -0,73%
20:00 USA posiedzenia FOMC b.d. b.d. wrzesien MIEDZ (LME) 14 439,36 -0,06%
15.2 mid 18.06 mid ROPA BRENT 101,57 0,98%
21:00 USA Kredyt konsumencki 5 UrgD ' UrgD sierpien ROPA WTI 90,13 0,22%

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw”.



Informacje dnia

GPW GPW potwierdzita stabilne funkcjonowanie nowego systemu transakcyjnego WATS w 2. Dniu
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) potwierdzita stabilne funkcjonowanie systemu transakcyjnego
GPW WATS oraz przebieg notowan w drugim dniu wdrozenia 6 pazdziernika.

ORLEN Szkoda wyrzadzona w zwiazku z zanizaniem cen paliw w Orlenie szacowana jest na 4,1 mid zt — Zurek

Warto$¢ szkody wyrzadzonej przez bytych i obecnych menedzeréw Orlenu w zwigzku z bezpodstawnym zanizaniem
cen paliw w 2023 r. szacowana jest na 4,1 mid zt.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PZU Akcjonariusze PZU 3 Xl zdecyduja ws. emisji obligacji kapitatowych o wartosci do 3 mid zt
Akcjonariusze PZU zdecydujg w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez spotke podporzadkowanych obligaciji
kapitatowych na rynku krajowym o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3 mid zt.

PKN ORLEN Wiceprezes Orlenu: przy obecnych cenach gazu bedziemy wnioskowaé¢ do URE o wzrost taryfy
Jesli ceny gazu na europejskich rynkach utrzymajg sie na obecnych poziomach lub wyzszych, to Orlen bedzie
wnioskowat do Urzedu Regulacji Energetyki o podwyzke taryfy gazowej na 2027 rok.

AMREST Maria Elena Pato-Castel CEO AmRestu od 1 11 2027 r.
Luis Comas zrezygnowat ze stanowiska CEO AmRestu, z dniem 1 lutego 2027 r. funkcje te obejmie Maria Elena Pato-
Castel.

AILLERON Ailleron wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za '26 w wysokosci 0,65 zt na akcje
Zarzad spotki Ailleron zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2026.
Zaliczka wyniesie 0,65 zt na akcje, czyli fgcznie ok. 8,07 min zt.

ACTION Action szacuje przychody w Il kw. '26 na 922 min z}, wzrost o 23,8 proc. rdr

Grupa Action szacuje przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2026 roku na ok. 922 min zl, co stanowi wzrost o ok.
23,8 proc. rdr.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ORLEN Szkoda wyrzadzona w zwiazku z zanizaniem cen paliw w Orlenie szacowana jest na 4,1 mld zt — Zurek
Warto$¢ szkody wyrzadzonej przez bytych i obecnych menedzeréw Orlenu w zwigzku z bezpodstawnym zanizaniem
cen paliw w 2023 r. szacowana jest na 4,1 mid zt.

MBANK mBank szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami walutowymi w Il kw. na 78 min zt
mBank szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do walut obcych w Il kwartale 2026
r.na 78 min zt.

MBANK mBank od 7 X wdrozy POLSTR do nowych kredytéw hipotecznych

Od 7 pazdziernika 2026 roku mBank wprowadzi kredyty hipoteczne z uwzglednieniem wskaznika referencyjnego
POLSTR 1M Stopa Sktadana i wycofa ze sprzedazy nowe kredyty oparte na WIBOR.

SKARBIEC HOLDING

Skarbiec Holding rozmawia o przejeciach; za 2-3 miesigce pokaze oferte ETF-ow

Skarbiec Holding prowadzi rozmowy na temat przeje¢ i spodziewa sie, ze wiecej na ten temat bedzie mozna
powiedzie¢ w | kwartale przysziego roku. Spodtka jest tez zaawansowana w przygotowaniu oferty Osobistych Kont
Inwestycyjnych (OKI) i ETF-éw, ktérych szczegdty rynek pozna za ok. 2-3 miesigce.

ENERGA Energa: Orlen w wyniku przymusowego wykupu zwigkszyt stan posiadania do 100%
W wyniku przymusowego wykupu akcji Energi Orlen nabyt 32 299 946 akcji spotki. W efekcie Orlen posiada 690 111
856 akgiji, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw Energi.

BUDIMEX Oferta konsorcjum z Budimeksem wybrana na odc. autostrady D35 w Czechach za 12,76 mid zt
Oferta konsorcjum w sktadzie: Budimex (10% udziatu), Cintra Global z Grupy Ferrovial (30%), Strabag Motorway
(40%) i Invesis (20%) zostata wybrana przez czeskie Ministerstwo Transportu jako najkorzystniejsza w postgpowaniu
prowadzonym w trybie dialogu konkurencyjnego dla projektu PPP D35 - Projektowanie, budowa, finansowanie,
eksploatacja i utrzymanie odcinkéw autostrady D35 Opatovec - Staré Mésto oraz Staré Mésto - Mohelnice, a takze
eksploatacja i utrzymanie przylegtych odcinkéw autostrady D35 Litomysl - Janov oraz Janov - Opatovec. Warto$¢
oferty to 71,32 mld CZK (12,76 mid z}).

UNIMOT Unimot szacuje przychody segmentu obronnego w ramach grupy PZL Sedziszéw w '28 na 200 min zt
Unimot zaktada, ze przychody jego segmentu obronnego w ramach grupy PZL Sedziszéw w 2028 roku wzrosng do
200 min zt, a EBITDA do 40 min zt.

UNIMOT Unimot planuje, ze jego spétka z sektora defence wejdzie na NC, a na przetlomie 2027/28 na GPW

Unimot chce przeksztalci¢ spotke PZL Sedziszéw w PZL Defence Holding, planuje, ze w potowie 2027 roku wejdzie
ona na rynek NewConnect, a nastepnie, na przetomie 2027 i 2028 roku, przejdzie na rynek gtéwny GPW. Dodat, ze
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segment ten ma faczy¢ dziatalno$¢ produkcyjng, rozwdj technologii z dalszg konsolidacjg rynku.

PEKABEX Pekabex zaktada zwigkszenie przechodow w segmencie deweloperskim w Il pot. '26
Pekabex przewiduje przychdéd z segmentu deweloperskiego w 2026 roku w wysokosci ok. 200 min zt, a wiekszo$é
przychoddw z tej gatezi ma pojawi¢ sie w drugiej potowie 2026 rok. Z kolei wiceprezes Tomasz Seremet wskazat, ze
spotka zaktada wiekszg produkcje w kolejnych kwartatach 2026 roku.

ARCHICOM Archicom rozpoczyna przedsprzedaz | etapu inwestycji w Warszawie na 256 mieszkan

Archicom rozpoczyna przedsprzedaz inwestycji w Warszawie, u zbiegu al. KEN i ul. Wawozowej. W pierwszym etapie
powstanie 256 mieszkan w pigciu budynkach.

LOKUM DEWELOPER

Lokum Deweloper sprzedat 74 lokale, przekazat 69 w lll kwartale 2026 r.

Grupa Lokum Deweloper sprzedata 74 lokale w 1l kwartale 2026 r. wobec 20 rok wczesniej, a rozpoznata w wyniku 69
lokali wobec 18 w Il kw. 2025 r. Jednoczesnie na koniec Il kw. 2026 roku Grupa miata zawarte 64 umowy
rezerwacyjne.

MABION Mabion po spotkaniu z FDA: Kierunek dalszego rozwoju MabionCD20 w ITP pozostaje aktualny
Przebieg spotkania Mabionu i jego partnera - Oddifact SAS - z przedstawicielami amerykanskiej Agenciji ds. Zywnosci i
Lekow (FDA) pozwala "zasadniczo poprawnie" oceni¢ przyjete zatozenia i dotychczasowe prace w programie rozwoju
MabionCD20 jako leku sierocego stosowanego w leczeniu immunologicznej trombocytopenii (ITP.). Z opinii FDA
wynika, ze ogolny kierunek dalszego rozwoju programu pozostaje aktualny.

MERCATOR Mercator Medical liczy na utrzymanie w br. wyzszych marz niz w 2025 r.
Mercator Medical spodziewa si¢ utrzymania marz na poziomie wyzszym niz w 2025 r. w segmencie dystrybuciji
rekawic, a takze w segmencie produkcji w Tajlandii.

MERCATOR Mercator ocenia, ze wyniki segmentu produkcyjnego moga by¢ lekko nizsze w kolejnych kwartatach

Grupa Mercator Medical ocenia, ze wyniki segmentu produkcyjnego moga by¢ lekko nizsze w kolejnych kwartatach z
powodu wzrostu ceny nitrylu. Wskazata, ze jednoczesnie sytuacja na rynku rekawic i popyt stabilizujg sie.

TRANS POLONIA

Trans Polonia zaklada dalszy wzrost marzy EBITDA w Il potowie br. i 2027 r.

Trans Polonia spodziewa sie dalszego wzrostu marzy EBITDA w Il péiroczu, byé moze nawet do poziomu 11%, a
takze w 2027 roku, kiedy bedzie chciata zblizy¢ sig do poziomu 12%.

INPRO

Grupa Inpro sprzedata w Il kw. 165 lokali
Grupa Inpro sprzedata w trzecim kwartale 2026 roku 165 lokali. W tym czasie spotka przekazata fgcznie 26 lokali.

SCOPE FLUIDICS

Scope Fluidics ocenia, ze mozliwe jest podpisanie listu intencyjnego dot. komercjalizacji Bacteromic w '26

Scope Fluidics ocenia, ze mozliwe jest podpisanie listu intencyjnego dotyczacego komercjalizacji Bacteromic jeszcze w
2026 r. Po uzyskaniu pierwszych przychoddéw ze sprzedazy systemu spétka spodziewa sie kolejnych uméw w tym
roku.

ML SYSTEM ML System ma patent na zestaw elementéw wykorzystywanych w pokryciu dachowym
ML System otrzymat patent od Urzedu Patentowego RP na zestaw elementéw wykorzystywanych w pokryciu
dachowym, obejmujgcy szklane dachéwki fotowoltaiczne ze zintegrowanymi ogniwami PV oraz system montazu.
Razem z patentem na sposéb wytwarzania dachéwki fotowoltaicznej Photonroof dopetnia on system pokrycia
dachowego stanowigcego alternatywe dla dachéwki ceramicznej i klasycznej fotowoltaiki.

GPW GPW potwierdzita stabilne funkcjonowanie nowego systemu transakcyjnego WATS w 2. Dniu
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) potwierdzita stabilne funkcjonowanie systemu transakcyjnego
GPW WATS oraz przebieg notowan w drugim dniu wdrozenia 6 pazdziernika.

PCF GROUP PCF Group: Gra 'Gears of War: E-Day' zostata udostepniona
Gra "Gears of War: E-Day", ktérej wspottworca jest PCF Group, zostata udostepniona na Xbox Series X|S, Xbox na
PC, Steam, a takze przez Game Pass Ultimate i PC Game Pass.

11BIT STUDIOS 11 bit studios uruchomito pre-order gry 'Frostpunk' na Nintendo Switch
11 bit studios uruchomito pre-order gry "Frostpunk™ na Nintendo Switch. Gra pojawi sie na platformie 19 pazdziernika.

ORLEN Orlen: Perspektywa intensywnego wykorzystania gazu to co najmniej dwie kolejne dekady

Stabilizowanie systemoéw energetycznych za pomoca paliw gazowych jest koniecznoscig do czasu petnego wdrozenia
wielkoskalowych, stabilnych zrédet niskoemisyjnych, takich jak energetyka jgdrowa. W tym konteks$cie perspektywa
intensywnego wykorzystania gazu rozcigga si¢ na co najmniej dwie kolejne dekady. M.in. o znaczeniu gazu i ropy w
transformacji energetycznej, zabezpieczeniu dostepu regionu do zl6z surowcéw dyskutowaé bedg uczestnicy
Polskiego Kongresu Naftowego i Gazowniczego. Skoncentrujg sie na kluczowych trendach ksztattujgcych nie tylko
branze naftowo-gazownicza, ale réwniez szeroko pojeta energetyke i nowoczesny przemyst. Wydarzenie, ktérego
organizatorem jest Orlen, odbedzie sie 21-22 pazdziernika w Muzeum Historii Polski w Warszawie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar poruszat sie w okolicach 1.1244—-1.1269 USD w relatywnie zmiennym handlu,
stabilizujac sie w rejonie 1.1258 USD. Wspdlng walute wsparto uspokojenie na europejskim rynku dtugu po tym, jak
kandydatka na prezydenta Francji Marine Le Pen zapowiedziata cigcia wydatkéw i redukcje deficytu. Rentownos$¢ 10-
letnich obligacji francuskich osuneta sie o ponad 11 pb, a réznica wobec niemieckiego ditugu zawezita sie do 132 pb z
blisko 160 pb w ubiegtym tygodniu. Wall Street wspieto sie na historyczne szczyty przy stabilizacji rentownosci. S&P
500 podbit 0,58% do rekordowych 7 819 pkt, po raz pierwszy zamykajac sesje powyzej 7 800 pkt. Technologiczny
Nasdaq zyskat 0,45% do rekordowych 27 600 pkt, a Dow podbit 0,49% do 51 521 pkt. Liderami wzrostéw byty Nvidia i
AMD, ktére réwniez ustanowity nowe szczyty.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osuwa sie z okolic 1.1258 USD do 1.1228 USD i handlowany jest obecnie przy 1.1233
USD. Parkiety w Azji tracg mimo rekordow na Wall Street, gdzie rosngce ceny ropy i wysokie rentownosci studzg
apetyt na ryzyko. Nikkei osuwa sie blisko 1%, a KOSPI traci 1,2%, przy spadku SK Hynix o ponad 2% przed
kwartalnymi wynikami koreanskich producentéw chipéw. Hang Seng znizkuje 0,8%, ciggnigty w dét przez spotki
technologiczne i biotechnologiczne, a MSCI Asia ex-Japan traci 0,3%. Parkiety w Chinach kontynentalnych pozostajg
zamkniete do czwartku. Ropa Brent podbija 1,06% do 101,65 USD, gdy nad zatoke Meksykanskg nadcigga sztorm, a
napiecia miedzy Arabig Saudyjska i jemenskimi Hutimi narastajg. Presje na ceny ogranicza rosnacy eksport z Bliskiego
Wschodu. Rentowno$¢ 10-letnich obligacji w USA wraca w rejon 5,3% przed dzisiejszg aukcja i jutrzejszg aukcjg 30-
letniego dlugu. Zaktady rynku nt. pazdziernikowej podwyzki Fed spadty do 19% z okoto 50% przed tygodniem. Jen
ostfabia sie do 158,43 za dolara. Dzi$ w centrum uwagi protokét z wrzesniowego posiedzenia Fed.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA Deficyt handlowy wzrést w sierpniu o 12,8 mid USD do 105,6 mid USD
Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w sierpniu wyniést 105,6 mid USD wobec 92,8 mild USD deficytu miesigc
wczesniej, po korekcie - poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

EUROPA SRODKOWA Bank Swiatowy prognozuje wzrost PKB Europy Srodkowej na 2,5 proc. w ‘26, 2,6 proc. w '27
Bank Swiatowy prognozuje wzrost gospodarczy regionu Europa Srodkowa obejmujgcego Polske, Butgarie, Rumunig i
Wegry, na poziomie 2,5 proc. w 2026 r., 2,6 proc. w 2027 r. i 2,5 proc. w 2028 r. (wobec 2,9 proc. w 2025 r.) - wynika z
najnowszego raportu banku. W czerwcowym raporcie "Global Economic Prospects" prognozowany wzrost dla tego
regionu wynosit odpowiednio: 2,2 proc. w 2026 r., 2,4 proc. w 2027 r. i 2,7 proc. w 2028 r.

STREFA EURO Sprzedaz detaliczna wzrosta w sierpniu o 0,1 proc. mdm
Sprzedaz detaliczna w strefie euro w sierpniu wzrosta o 0,1 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, a miesigc wczesniej
spadfa o 0,6 proc. - poinformowat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej. Analitycy spodziewali
sie +0,2 proc. mdm.

NIEMCY Zamowienia w przemysle spadty w sierpniu o 10,6 proc. mdm
Zamowienia w niemieckim przemysle w sierpniu spadty o 10,6 proc. mdm - podat Federalny Urzad Statystyczny w
komunikacie.

FRANCJA Produkcja przemystowa spadta w sierpniu o 0,3 proc. mdm

Produkcja przemystowa we Francji spadta w sierpniu o 0,3 proc. mdm, podczas gdy miesigc wczesniej byto -0,6 proc.,
po korekcie z -0,4 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PKB GUS skorygowat dane o PKB w 2025 r., polska gospodarka urosta o 3,8 proc.
Gtéwny Urzad Statystyczny skorygowat dane o PKB Polski w 2025 r., wedtug najnowszego szacunku polska
gospodarka urosta w ubieglym roku o 3,8 proc. - wynika z komunikatu urzedu. Wczesniej GUS szacowat, ze PKB
wzrést w 2025 r. o 3,6 proc. "Wedilug skorygowanego szacunku, produkt krajowy brutto (PKB) w 2025 r. wzrést realnie
0 3,8 proc. w poréwnaniu z 2024 r. Wynik ulegt zmianie w stosunku do opublikowanego w dniu 16.04.2026 r. 0 0,2 pkt.
proc" - podat GUS.

PROGNOZY PKB Bank Swiatowy prognozuje wzrost PKB Polski w 26 na poziomie 3,6 proc., w '27 na 2,9 proc.

Bank Swiatowy prognozuje wzrost gospodarczy w Polsce w 2026 r. na poziomie 3,6 proc., w 2027 r. na poziomie 2,9
proc., a w 2028 r. na 2,7 proc. - wynika z najnowszego raportu banku. "Silniejsza ekspansja gospodarcza w UE
powinna przyczynié¢ sie do utrzymania wzrostu gospodarczego w Europie Srodkowej na zasadniczo stalym poziomie
okoto 2,5 procent w latach 2027-28. (...) W Polsce (...) tempo wzrostu spowolni z 3,6 procent w 2026 r. do $rednio 2,8
proc. w latach 2027-2028, w miare jak dobiegnie konca wyptacanie srodkéw z KPO, a wolniejszy wzrost ptac realnych
ograniczy konsumpcje gospodarstw domowych" - napisano w raporcie. W czerwcu Bank Swiatowy prognozowat
dynamike polskiego PKB na poziomie 3,1 proc. w 2026 r., 2,6 proc. w 2027 r. i 2,9 proc. w 2028 r.

SPRZEDAZ DETALICZNA

Sprzedaz detaliczna w Polsce w sierpniu wzrosta o 2,4 proc. rdr - Eurostat

Sprzedaz detaliczna w Polsce w sierpniu wzrosta o 2,4 proc. rdr - podat Eurostat. W ujeciu miesiecznym sprzedaz
spadta o 0,7 proc. Dane roczne zostaly skorygowane o liczbe dni roboczych, za$ dane miesieczne sg ponadto
odsezonowane. Dane Eurostatu obejmujg takze najmniejsze firmy, zatrudniajgce ponizej 10 pracownikéw, czyli w tym
przypadku mate, rodzinne sklepy, ale z kolei nie obejmujg sprzedazy samochodoéw.

KONIUNKTURA

54 proc. Polakéw negatywnie ocenia sytuacje w kraju - CBOS

Odsetek Polakéw oceniajgcych negatywnie sytuacje w kraju wzrdst we wrzesniu do 54 proc. z 47 proc. w sierpniu -
wynika z badania CBOS. Jednocze$nie z 31 proc. do 26 proc. spadt odsetek oséb pozytywnie oceniajgcych kierunek
zmian w kraju. Udziat optymistycznych prognoz zmiany tej sytuacji spadt o 4 punkty (z 16 proc. do 12 proc.), a
pesymistycznych — wzrést o 11 punktéw (z 27 proc. do 38 proc.). CBOS podaje, ze réwniez oceny aktualnej sytuacji
gospodarczej w Polsce ulegty we wrzesniu wyraznemu pogorszeniu. O 5 punktéw procentowych spadt odsetek ocen
pozytywnych (z 37 proc. do 32 proc.), a o 7 punktdw wzrést udziat gtoséw krytycznych (z 25 proc. do 32 proc.).
Jeszcze wyrazniej pogorszyly sie przewidywania zmiany sytuacji gospodarczej w perspektywie roku. Udziat
optymistéw spadt o 4 punkty procentowe (z 18 proc. do 14 proc.), a pesymistéw — wzrdst o 13 punktéw (z 20 proc. do
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33 proc.).

FINANSE PUBLICZNE

W 2027 r. rzad bedzie kontynuowatl wzmacnianie strony dochodowej sektora - MF

W 2027 r. rzad bedzie kontynuowat wzmacnianie strony dochodowej sektora instytucji rzgdowych i samorzgdowych;
taczny szacowany skutek istotnych dyskrecjonalnych dziatan dochodowych (DRM) skutkujacych poprawg dochodow w
przysztym roku wynosi okoto 1 proc. PKB - poinformowat resort finanséw.

PODATKI

Efektywna stawka podatkowa najwigekszych grup kapitatowych wzrosta do 38 proc. - Grant Thornton

Srednia efektywna stawka podatkowa najwigkszych grup kapitatowych notowanych na GPW wzrosta w 2025 r. do
rekordowych 38 proc., wobec nieco ponad 22 proc. $rednio w latach 2012-2018 - wynika z raportu Grant Thornton. Jak
podano, $rednia efektywna stawka podatkowa najwiekszych grup kapitatowych w ostatnich latach przekroczyta 32
proc., a w 2025 r. osiagneta najwyzszy dotychczas poziom 38 proc. Dla poréwnania, w latach 2012-2018 wynosita
$rednio nieco ponad 22 proc.

RYNEK PRACY

Panstwowa Inspekcja Pracy wydata 607 polecen przeksztalcenia kontraktow cywilnoprawnych w etaty —
MRPiPS

W ciggu pierwszych trzech miesiecy dziatania PIP na nowych zasadach pracownicy zlozyli 1362 skargi na
nieprawidtowo stosowane kontrakty cywilnoprawne, a inspektorzy wydali 607 polecen przeksztatcenia kontraktu
cywilnego w etat — poinformowato MRPiPS.

OCHRONA LUDNOSCI

Rzad przyjat projekt uchwaty ws. Programu Ochrony Ludnosci i Obrony Cywilnej na lata 2027-2031

Rzad przyjat we wtorek projekt uchwaty w sprawie przyjecia Programu Ochrony Ludnosci i Obrony Cywilnej na lata
2027-2031 opiewajacy na kwote 102,4 mld zt, z czego ok. 30 mld zt zostanie przekazane samorzadom - podano w
komunikacie po posiedzeniu rzadu.

OCHRONA ZDROWIA

Zobowiagzania SPZOZ wzrosty w Il kw. o 7,8 proc. kdk do 32,8 mid zt - MZ

Wartos$¢ zobowigzan Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej na koniec Il kwartatu 2026 r. wzrosta o
7,8 proc. kdk i wyniosta 32.771,5 min zt - wynika z opublikowanych danych Ministerstwa Zdrowia.

MIESZKANIA

Wartos¢ sprzedazy mieszkan w Polsce wzrosta rdr o 2,6 proc. w 2025 r. - Eurostat

Wartos¢ sprzedazy mieszkan w Polsce wzrosta w 2025 r. 0 2,6 proc. rdr, po wzroscie o 19,7 proc. w 2024 r. - wynika z
danych Eurostatu. Dane za 2025 r. sg wstepne. Wedtug danych Eurostatu, w 2023 r. warto$¢ sprzedazy mieszkan w
Polsce wzrosta o 16,0 proc. rdr. WsSréd 22 panstw Unii Europejskiej ujetych w zestawieniu za 2025 r. Polska
odnotowata najnizszy wzrost wartosci sprzedazy mieszkan. Najwigkszy wzrost odnotowano na Litwie, gdzie wartos¢
sprzedazy mieszkan zwiekszyta sie o0 42,7 proc. rdr. W Stowenii wzrost wyniést 36,8 proc., na Wegrzech 33,2 proc., w
Belgii 26,8 proc., a w Danii 25,1 proc. Z danych Eurostatu wynika, ze liczba transakcji zakupu nieruchomosci w Polsce
w 2025 roku spadta o 1,1 proc. Zakup nowo wybudowanych mieszkan spadt o 6,1 proc., a istniejgcych wzrost o 2,6
proc.

OFE

W IX wartos¢ aktywow OFE wzrosta do 372,5 mid zt - Analizy Online, IGTE

Na koniec wrzesnia 2026 r. aktywa OFE wynosity 372,5 mld zt wobec 363,7 mld zt miesiac wczesniej, co oznacza
wzrost 0 2,4 proc. mdm - wynika z raportu Analiz Online i IGTE. We wrzes$niu OFE zarobity $rednio 2,9 proc. "Wrzesien
okazat sie kolejnym dobrym miesigcem dla otwartych funduszy emerytalnych. OFE zarobity $rednio 2,9 proc.,
wszystkie osiem funduszy zakonczyto miesigc na plusie. Sprzyjata im przede wszystkim utrzymujgca sie dobra
koniunktura na warszawskiej gietdzie, cho¢ tym razem wzrosty byty mocno skoncentrowane w najwiekszych spotkach.
Warto$¢ aktywoéw OFE wzrosta o 2,4 proc., do rekordowych 372,5 mid zt" - napisano.

MOTORYZACJA

Import uzywanych aut do Polski we wrzesniu spadt o 4,4 proc. rdr - Samar

Import uzywanych aut do Polski we wrzes$niu spadt 0 4,4 proc. rdr do 77.841 sztuk - podat Instytut Samar. Od poczatku
roku do Polski sprowadzono 680.206 szt., o 6,3 proc. mniej rdr. Trend 12-miesieczy spadt do poziomu 902,7 tys. aut,
podczas gdy na koniec wrzesnia 2025 roku wynosit 965,0 tys. sztuk, co oznacza, ze przez 12 miesigcy tak liczony
trend zmniejszyt sie o ponad 62 tys. aut. "Jezeli trend sie utrzyma wynik roczny spadnie ponizej putapu 900 tys. szt.
Pomijajgc okres pandemii (lata 2020 - 2023), bedzie to najnizszy wynik od 2015 roku (862.241 szt.)" - napisano.

MOTORYZACJA

Liczba nowych rejestracji samochodoéw ciezarowych we IX wzrosta o 12,4 proc. rdr - PZPM

Liczba nowych rejestracji samochodéw ciezarowych we wrzesniu wzrosta o 12,4 proc. rdr do 3.092 sztuk - podat Polski
Zwigzek Przemystu Motorowego. Od poczatku roku zarejestrowano 26.194 sztuki, o 20,6 proc. wiecej rdr. PZPM
podaje, ze w kazdym miesigcu od lutego do czerwca rynek pojazdéw uzytkowych przekraczat poziom 3 tys. sztuk i
osiggat rekordowe wyniki zarbwno w segmencie samochodéw ciezarowych, jak i autobuséw. W okresie wakac;ji
poziom rejestracji pojazdéw uzytkowych nieco sie obnizyt, by w ostatnim miesigcu trzeciego kwartatu powrdci¢ do
wolumendw z poczatku roku. Wrzesniowy rezultat nalezy do najwyzszych w historii notowan - ustepuje tylko temu z
wrzesnia 2022 roku.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresow‘ przedstawi: -

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e TEXT - GPW - Pierwszy dzieh notowan bez dywidendy 2,13 zt na akcje.
POLSKA

¢ Polska - Stopa redyskontowa (Oczek. Poprz. 3,80%) za pazdziernik
¢ Polska - Stopa depozytowa (Oczek. Poprz. 3,25%) za pazdziernik
e Polska - Stopa lombardowa (Oczek. Poprz. 4,25%) za pazdziernik
¢ Polska - Stopa referencyjna (Oczek. 3,75% Poprz. 3,75%) za pazdziernik
o Polska - (16:00) Komunikat po posiedzeniu RPP za pazdziernik

ZAGRANICA
e Wegry - (08:30) Inflacja CPI (Oczek. 1,8% r/r Poprz. 0,2% m/m 1,3% r/r) za wrzesien
¢ Francja - (08:45) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek. -6,5 mid EUR Poprz. -6,67 mld EUR) za sierpien
e Czechy - (09:00) Produkcja przemystowa (Oczek. 3,1% r/r Poprz. 3,1% r/r) za sierpien
e Czechy - (09:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -4,5 mld CZK Poprz. -8,5 mid CZK) za sierpien
o USA - (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz. -6%) za tydzien
e Wegry - (14:00) Protokot z posiedzenia NBH za wrzesien
e USA - (16:30) Zmiana zapasow destylatow (Oczek. Poprz. -2,25 min brk) za tydzien
e USA - (16:30) Zmiana zapasoéw benzyny (Oczek. Poprz. -1,68 min brk) za tydzien
e USA - (16:30) Zmiana zapasoéw ropy (Oczek. -1 min brk Poprz. 0,92 min brk) za tydzien
o Strefa Euro - (17:00) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzgdu ECB (Isabel Schnabel)
e USA - (20:00) Protokét z posiedzenia FOMC za wrzesien
e USA - (21:00) Kredyt konsumencki (Oczek. 15,2 mid USD Poprz. 18,06 mld USD) za sierpien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl

Strona | 6


http://www.interia.pl/
http://www.yahoo.com/
http://www.statistics.gov.uk/
http://www.europa.eu.int/
http://www.briefing.com/
http://www.destatis.de/
http://www.nbp.pl/
http://www.stat.gov.pl/
http://www.rzeczpospolita.pl/
http://www.mf.gov.pl/

B@S DOM MAKLERSKI
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
tel. 022 50 43 104; 801 104 104
fax. 022 50 43 100
http://bossa.pl

Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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