piatek, 9 pazdziernika 2026,
= odz. 8:30
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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 212870 -0,63%
WIG30 5 229,25 -0,70%
mWIG40 10 486,17 -0,83%
sWIG80 30 663,26 -0,32%
BIULETYN PORANNY wiG 155 764,56 059%
NCindex 275,72 -0,06%

KONTRAKT NA WIG20

Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20Z22620 4167 | -0,29% | 20 398 73 876

o USA - Nie bedzie ataku na Iran przed wyborami - Trump STATYSTYKA RYNKU
e USA - Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych spadta do 197 tys. Akcje Obroty (tys.)

WZROST 139 | 37,98% 904 312 | 34,69%
SPADEK 191 52,19% | 1692727 | 64,93%

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

BEZ ZM. 36 | 984% 9778 |  0,38%
RAZEM 366 | 100,00% | 2606816 | 100,00%
POLSKA
NAJWIEKSZE WZROSTY
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres Kurs Zmiana Obrét
Protokst 2 B YARRL 5,82 10,23% 193 596
TSR posledzenia RPP ' LT APSENERGY [ sso | e | stis
z— . ) ’ °
Zrédio: GUS, NBP, ESPI PGFGROUP 1,468 6,38% | 1517 286
DINOPL 35,50 6,35% | 249 954 670
ZAGRANICA .
NAJWIEKSZE SPADKI
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | Kurs Zmiana Obrét
Stref Spotkanie ministréw DMGROUP 1,840 -11,11% 723 333
. refa finanséw UE - - . SUNEX 3,855 -7,55% 642 035
Euro (ECOFIN) KRAKCHEM 0,1690 -7,40% 100 421
X CREOTECH 830 -4,82% 21 033 942
09:00  Stowacja Produkcja 2,1% rlr 2,4% rlr sierpien AUTOPARTN 29,30 -4,40% 6 393 529
przemystowa
09:00 Turcja Produkcja b.d. -0,3% tir sierpien ZAGRANICA
przemystowa
_ Produkcja 0,0% o INDEKSY .
10:00 Wiochy przemystowa m/m 0,7% m/m sierpien Kurs Zmiana
DJIA 51 231,64 0,10%
Strefa Wystagpienie publiczne NASDAQ 30 470,29 -2,21%
12:15 Euro czionka zarzadu ECB - - - S&P500 7 839,75 0,22%
(Piero Cipollone) FTSE 100 10 571,00 0,81%
Zmiana CAC 40 7 729,69 -0,51%
14:30 Kanada zatrudnienia na b.d. -5,8 tys. wrzesien DAX XETRA 24 806,97 '1’18:/"
c7es6 etatu RTS 851,29 1,17%
BUX 137 165,80 -2,93%
Zmiana zatrudnienia s NIKKEI 225 68 962,26 -0,12%
14: K .d. - . 2 2
80 Kanada o beiny etat b.d 3591ty wreesien HANG SENG (godz. 8:21) | 24 098,26 1.31%
Zmiana BOVESPA 206 220,24 0,94%
14:30 Kanada satrudnienia 8 tys. -41,7 tys. wrzesien MERVAL 2832 472,00 0,30%
CECE EUR 3 590,12 -1,11%
14:30 Kanada Stopa bezrobocia 6,5% 6,4% wrzesien NTX EUR 2 572,60 -0,86%
Wystgpienie WALUTY
15:35 Strefa publiczne cztonkini ) ) ) Kurs Zmiana
) Euro zarzgdu ECB EUR/USD 1,12309 0,15%
(Isabel Schnabel) EUR/PLN 4,37748 -0,02%
: : USD/PLN 3,89780 -0,17%
Oczekiwania USDIJPY 158,100 0,17%
16:00  USA inflacyjne b.d 46  pazdziernik °
: Krotkoterminowe - d. : GBP/USD 1,32438 0,10%
wst.. EURICHF 0,932566 0,03%
CHF/PLN 4,69229 -0,09%
Indeks
16:00  USA Uniwersytetu 47,7 481  pazdziernik [ SUROWCE (KONTRAKTY)
Michigan - wst.. Kurs Zmiana
Liczba wiez ZrOTO 4 187,16 1,29%
) czba - MIEDZ (LME) 14 335,33 -1,14%
19:00 USA W|r?‘r(tl:1ﬁ)zych dla 457 456 tydzien ROPA BRENT 102,95 1.28%
24 il ROPA WTI 90,39 -0,83%

Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw”.
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Informacje dnia

ORLEN

Orlen Neptun ztozyt raporty sSrodowiskowe dla farmy wiatrowej Baltic West

Orlen Neptun z Grupy Orlen ztozyt reporty oceny oddziatywania na $srodowisko dla czterech obszaréw morskiej farmy
wiatrowej Baltic West.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

11 BIT STUDIOS

11 bit studios ustalit date premiery gry "Trainwatch" na 10 marca "27; ogtosit nowy projekt

11 bit studios ustalit date premiery gry "Trainwatch" w wersji PC na 10 marca 2027 roku oraz ogtosit nowy projekt
wydawniczy "Volatiles".

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

TAURON

Tauron zainwestowat 290 min zt w modernizacje bloku 910 MW w Jaworznie
Tauron zainwestowat 290 min zt w modernizacje bloku 910 MW w Jaworznie.

ORLEN

Orlen Neptun ztozyt raporty sSrodowiskowe dla farmy wiatrowej Baltic West

Orlen Neptun z Grupy Orlen ztozyt reporty oceny oddziatywania na srodowisko dla czterech obszaréw morskiej farmy
wiatrowej Baltic West.

DEVELIA

Develia sprzedata 2.706 lokali w ciggu trzech kwartatéw '26, czyli o 8 proc. wiecej rdr

Develia w okresie trzech kwartatow 2026 roku sprzedata 2.706 lokali wobec 2.500 lokali w analogicznym okresie 2025
roku. Przekazania w tym okresie wyniosty 3.406 lokali wobec 1.963 w trzech kwartatach 2025 roku.

DEVELIA

Develia sprzedata 954 lokale, przekazata 834 w Il kw. 2026 r.

Develia sprzedata na podstawie uméw deweloperskich i przedwstepnych w Il kw. br. 954 lokale wobec 801 w
analogicznym okresie 2025 r., co oznacza wzrost o 19%. W okresie lipiec-wrzesien 2026 r. Develia przekazata 834
lokale wobec 770 w analogicznym okresie ubiegtego roku, czyli o 8% wiece;j.

ASSECO POLAND

Asseco Poland bedzie kontynuowac¢ realizacje strategii; liczy na dobry rozwéj przez kolejng dekade

Asseco Poland bedzie kontynuowac realizacje strategii i liczy, ze zapewni to spotce dobry rozwéj w ciggu kolejnych 10
lat. Wskazali, ze obecnie jednym z najwazniejszych tematow jest suwerennosc¢ cyfrowa.

ASSECO SEE

Asseco SEE spodziewa sie mniejszej, ale nadal wzrostowej dynamiki backlogu — wywiad

Asseco South Eastern Europe (Asseco SEE) widzi w tym roku i przewiduje w kolejnym mniejszg, ale nadal wzrostowg
dynamike backlogu i pracuje nad poprawg rentownosci grupy. W kwestii akwizycji podtrzymuje zainteresowanie
przejeciami, ale wskazuje na bardziej asertywne podejscie do potencjalnych celow.

SFINKS

Sfinks miat w Il kw. ok. 52,7 min zt przychodéw ze sprzedazy gastronomicznej, ok. 6,7 proc. mniej rdr

Sfinks Polska miat w trzecim kwartale 2026 roku ok. 52,7 min zt przychodoéw ze sprzedazy gastronomicznej z
wytgczeniem sieci Piwiarnia, wobec ok. 56,5 min zt w Il kwartale 2025 r., co oznacza spadek o 6,73 proc. rdr.

AUTO PARTNER

Przychody Auto Partner wzrosty szacunkowo o 8,1% r/r do 422,2 min z we wrzesniu

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Auto Partner wyniosty 422,17 min zt we wrze$niu br., co oznacza
wzrost 0 8,06% w skali roku. W okresie styczen-wrzesien br. przychody wzrosty 0 11% r/r do 3 719,68 min zi.

IMC

IMC zakonczyta zbiory stonecznika oraz siewu pszenicy ozimej na sezon '27

IMC zakonczyta zbiory stonecznika oraz siewu pszenicy ozimej na sezon 2027 roku. Firma odnotowata drugi
najwyzszy wynik plonowania stonecznika w swojej historii oraz zanotowata wzrost wzgledem rezultatow w ubiegtym
roku.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Zmiany w akcjonariacie

ERBUD

Nationale-Nederlanden OFE ma ponizej 5 proc. Erbudu

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt udziat w liczbie gloséw na WZ Erbudu do ponizej 5
proc.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Strona | 2



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

BIULETYN PORANNY

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar podbit z okolic 1.1180 USD do 1.1226 USD, stabilizujgc sie w rejonie 1.1212 USD.
Presja na wspodlng walute stabta wraz ze stabilizacjg francuskiego rynku dtugu, a spadek rentownosci amerykanskich
obligacji ograniczyt site USD. Wall Street zamkneto sie mieszanie pod presjg wyprzedazy w sektorze technologicznym.
Financial Times podat, ze roczne przychody OpenAl wynoszg okoto 50 mid USD, o 20 mid USD mniej, niz wczesniej
sygnalizowano. Doniesienie odnowito obawy, czy ogromne wydatki na Al przyniosg oczekiwane zyski. Technologiczny
Nasdaq osunat sie 1,25% do 27 193 pkt, a S&P 500 stracit 0,47% do 7 765 pkt. Dow podbit 0,10% do 51 232 pkt.
Filadelfijski indeks potprzewodnikéw runat 3,4%, a Nvidia stracita blisko 3%. Ropa Brent podbita ponad 4%, choé
Trump zapewnit, ze USA nie zaatakuja Iranu przed listopadowymi wyborami do Kongresu.

Sesja Azjatycka: Eurodolar porusza sie w przedziale 1.1210-1.1228 USD i handlowany jest obecnie przy 1.1225
USD. Euro zmierza ku pigtemu z rzedu tygodniowemu spadkowi, cho¢ jego skala w tym tygodniu jest symboliczna, a
ekonomisci oceniajg, ze presja podazowa stabnie. Parkiety w Azji tracg i zmierzajg ku drugiemu z rzedu spadkowi w
skali tygodnia. Nikkei osuwa sig¢ ponad 1%, a MSCI Asia ex-Japan traci 0,16%. Parkiety w Korei Potudniowej i na
Tajwanie pozostajg zamknigte z powodu $wiat. Nastroje studzg obawy o finansowanie inwestycji w Al, gdyz SpaceX,
Broadcom i Oracle szykujg emisje dlugu na zakup chipéw. Wspierany przez Nvidie australijski operator centrow
danych Firmus odtozyt debiut gietdowy o wartosci 5 mld USD, powotujgc sie na zmiennos$¢ rynku. Rentownosé 10-
letnich obligacji w USA stabilizuje sie przy 5,23% i zmierza ku najwigkszemu tygodniowemu spadkowi od trzech
miesiecy po udanych aukcjach. Ropa Brent utrzymuje sie przy 103,70 USD. Jen pozostaje przy 158 za dolara i
zmierza ku czwartemu z rzedu spadkowi w skali tygodnia. Dolar nowozelandzki jest bliski najdtuzszej od ponad
czterech lat serii tygodniowych spadkow.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

SWIAT WTO podniosta prognoze wzrostu $wiatowego handlu towarami w 26 do 3,9 proc.
Swiatowa Organizacja Handlu (WTO) podniosta prognoze wzrostu wolumenu $wiatowego handlu towarami w 2026 r.
do 3,9 proc. z 1,9 proc. oczekiwanych w marcu. W 2027 r. wzrost ma przyspieszy¢ do 4,1 proc. - wynika z najnowszej
prognozy WTO. WTO podata, ze rewizja prognozy wynika z wiekszej od oczekiwan odpornosci globalnych fancuchow
dostaw na zakltécenia na rynkach energii i nawozéw oraz z silnych inwestycji w infrastrukture zwigzang ze sztuczng
inteligencja. Wolumen handlu towarami wzrést w pierwszej potowie 2026 r. o 3,5 proc.

SWIAT Gry skierowane do konkretnych odbiorcéw czesciej osiagaja sukces komercyjny - Bain & Company
Gra dla konkretnego odbiorcy ma wiekszg szanse na sukces - 83 proc. analizowanych gier skierowanych do jasno
okreslonej grupy osiggneto sukces komercyjny, wobec 50 proc. tytutdbw bez wyraznie zdefiniowanego gracza
docelowego - wynika raportu Bain & Company pt. "Gaming Report". Z raportu wynika, ze na globalnym rynku gier
coraz trudniej mowi¢ o przecietnym graczu, a rosngca liczba dostepnych tytutdw sprawia, ze oczekiwania i preferencje
odbiorcow stajg sie bardziej zréznicowane. Dodano, ze jednocze$nie czas poswigcany na granie oraz wydatki
koncentrujg sie w stosunkowo waskich grupach najbardziej zaangazowanych uzytkownikow.

USA Nie bedzie ataku na Iran przed wyborami - Trump
Prezydent Stanéw Zjednoczonych Donald Trump poinformowat w czwartek, ze nie wznowi atakéw na Iran przed
wyborami potéwkowymi w USA, zaplanowanymi na 3 listopada. Oznajmit, ze prowadzi z Teheranem produktywne
rozmowy.

USA Sankcjami zostato objete 17 iranskich tankowcow z tzw. floty cieni
Ministerstwo Skarbu USA objeto w czwartek sankcjami 17 iranskich tankowcéw nalezgcych do tzw. floty cieni. Wedtug
sekretarza skarbu Scotta Bessenta te statki to ,resztki” iranskiej floty.

USA Liczba nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych spadta do 197 tys.
Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 197
tys. - poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 200 tys. wobec 199 tys. poprzednio, po korekcie.

UE Zapasy gazu w UE wynosza 73,0 proc. wobec 88,1 proc. srednio w ostatnich pieciu latach
Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszg 73,0 proc. wobec $redniej 5-letniej na te pore wynoszgcej 88,1
proc. W magazynach znajduje sie obecnie 826,26 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.

NIEMCY Eksport spadt w sierpniu o 0,8 proc. mdm
Eksport Niemiec w sierpniu spadt o 0,8 proc. mdm, po uwzglednieniu dni roboczych i zmian sezonowych, po -0,5 proc.
miesigc wczesniej, po korekcie z -0,8 proc. - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali sie
+0,9 proc.

GRECJA Grecja planuje wyda¢ do 4 mld USD na modernizacje F-16 i zakup rakiet z USA
Grecja uzgodnita, ze wyda do 4 mid dol. na modernizacje kolejnych mysliwcéw F-16 i na kupno nowoczesnych rakiet
od USA — poinformowata w czwartek agencja Reutera, powotujgc sie na dwa wysokie rangg zrodta.

RUMUNIA Bank centralny utrzymat gtéwna stope procentowa na poziomie 6,50 proc.

Bank centralny Rumunii (BNR) pozostawit gtéwna stope procentowg bez zmian na poziomie 6,50 proc. - podat bank w
komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

STOPY PROCENTOWE

Prezes NBP nie przewiduje podwyzki stép w XI, ale RPP jest na to gotowa

W ocenie prezesa NBP, RPP jest gotowa do dziatania juz w listopadzie przy pojawieniu sig¢ niepokojgcych i
narastajgcych sygnatéw inflacyjnych w projekcji, choé nie przewiduje on na razie, ze to woéwczas nastgpi -
poinformowat na konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapinski. "(...) Utrzymuja sie ryzyka dla ksztattowania sie
inflacji w $rednim okresie, dlatego jesli ryzyka dla inflacji beda narastaé, Rada jest gotowa do dziatania. Upowaznita
mnie do os$wiadczenia, ze Rada jest gotowa do dziatania, jesli jakiekolwiek niepokojgce sygnaty by sie pojawity.
Naszym priorytetem pozostaje $redniookresowa stabilno$¢ cen (...). Bedziemy z uwaga analizowac¢ naptywajace dane i
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prognozy, w tym szczegodlnie listopadowg projekcje NBP, ktéra przedstawi przewidywang sciezke inflacji w
nadchodzgcych kwartatach" - powiedziat Glapinski.

INFLACJA

W pazdzierniku inflacja moze wréci¢ do poziomu zgodnego z celem - prezes NBP

W pazdzierniku inflacja moze wréci¢ do poziomu zgodnego z celem, ale niepewno$¢ pozostaje wysoka - ocenit na
konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapinski. "Aktualne prognozy wskazujg, ze w pazdzierniku inflacja moze juz
wréci¢ do poziomu zgodnego z celem inflacyjnym, ale niepewnos$¢ co do ksztattowania sie sytuacji oczywiscie jest
wysoka" - powiedziat Glapinski.

INFLACJA

Skala rozlewania sie cen energii na inne sektory jest niewielka, inflacja bazowa obnizyla si¢ we wrzesniu -
prezes NBP

Skala rozlewania sie cen energii na inne sektory jest niewielka, inflacja bazowa obnizyta sie we wrze$niu -
poinformowat na konferencji prasowej prezes NBP Adam Glapinski.

SEKTOR PUBLICZNY

W ramach konsolidacji ptynnosci sektora publicznego zgromadzono na koniec wrzesnia 193,6 mid zt - MF

W wyniku konsolidacji zarzadzania ptynnosciag sektora publicznego na koniec wrzesnia 2026 roku zgromadzono srodki
w wysokosci 193,6 mid zt, z czego w depozytach terminowych 94,4 mid zt oraz w depozytach typu ON 99,2 mid z} -
poinformowato Ministerstwo Finanséw w raporcie.

DLUG PUBLICZNY

Do wykupu w 2026 r. pozostaje dlug o wartosci nominalnej 56,1 mid zt - MF

Wedtug stanu na 30 wrzesnia do wykupu w 2026 roku pozostaje dtug o wartosci nominalnej 56,1 mid zt - podato
Ministerstwo Finansow w raporcie. MF podaje, ze bedg to obligacje hurtowe warte 37,6 mld zt, obligacje detaliczne za
14,0 mld zt oraz obligacje i kredyty na rynkach zagranicznych oraz pozyczki z UE w wysokosci 4,5 mid zt.

DLUG PUBLICZNY

Srednia zapadalnosé diugu krajowego na koniec wrzesnia wyniosta 4,11 roku - MF

Na koniec wrze$nia 2026 r. $rednia zapadalno$¢ dtugu krajowego wyniosta 4,11 roku, tyle co w sierpniu, a dtugu
ogotem wyniosta 5,71 roku wobec 5,72 na koniec poprzedniego miesigca - podato Ministerstwo Finanséw w raporcie.

OBSLUGA DLUGU

Wartos¢ srodkow do przekazania z budzetu na rynek do konca 26 wynosi 55,2 mid zt - MF

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2026 roku wartos¢ $rodkéw do przekazania z budzetu na rynek do konca 2026 roku
wynosi 55,2 mid zt - podato Ministerstwo Finanséw w raporcie. Z kolei w samym pazdzierniku warto$¢ srodkéw
przekazywanych z budzetu na rynek wynosi 36,9 mid zt i sg to srodki z tytutu wykupu SPW w kwocie 23,4 mld zt oraz
ptatno$¢ odsetek z tytutu SPW w wysokosci 13,4 mid zt.

RACHUNKI BUDZETOWE

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec wrzesnia wyniést 169,7 mid zt - MF

Na koniec wrzesnia 2026 roku na rachunkach budzetowych zgromadzono réwnowarto$¢ 169,7 mid zt - poinformowat w
raporcie resort finanséw. Wczesniej resort finanséw szacowat, ze stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec
wrzesnia wyniesie ok. 170 mid zt. Na koniec sierpnia 2026 roku na rachunkach budzetowych zgromadzonych byto
188,6 mid zt.

REZERWY ZLOTA NBP zwiekszyt zaséb ztota na koniec wrzesnia do 672,9 ton - NBP
NBP zwiekszyt zasOb ztota na koniec wrzesnia do 672,9 t wobec 648 t na koniec poprzedniego miesigca -
poinformowat na konferencji prezes NBP Adam Glapinski. Dodat, ze aktualna warto$¢ tych zasobdéw to 348,6 mid zt.
Tzw. niezrealizowane przychody z posiadanego przez NBP ziota wynoszg 147,3 mid zt. Celem Narodowego Banku
Polskiego jest osiggniecie 700 ton ztota w rezerwach walutowych.

EKSPORT Eksport z Polski do Niemiec spadt w sierpniu o 1,9 proc. mdm
Eksport z Polski do Niemiec w sierpniu spadt o 1,9 proc. mdm - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny Niemiec w
komunikacie.

EKSPORT Arabia Saudyjska w petni otworzyta rynek na polskie mieso drobiowe, jaja i ich przetwory
Arabia Saudyjska znosi ograniczenia w imporcie polskiego miesa drobiowego, jaj oraz produktéw z nich wytworzonych
dla woj. t6dzkiego, wielkopolskiego oraz warminsko-mazurskiego - poinformowat w czwartek resort rolnictwa. Oznacza
to petne otwarcie rynku dla tych produktéw z catego terytorium Polski.

MIESZKANIA We wrzesniu sprzedaz mieszkan deweloperskich wzrosta o 18 proc. mdm do 5,1 tys. - Otodom
We wrzeséniu na siedmiu gtéwnych rynkach w Polsce sprzedano 5,1 tys. mieszkan deweloperskich, co oznacza wzrost
0 18 proc. mdm i 17 proc. rdr. Rekordowy byt poziom nowych rezerwacji - dokonano ich 3,5 tys. - wynika z danych
Otodom. Zdaniem ekspertow, czwarty kwartat ma szanse by¢ nawet o 20 proc. lepszy od trzeciego. W trzecim kwartale
2026 r. firmy deweloperskie sprzedaty facznie 13,1 tys. lokali.

NAJEM Sejm uchwalit regulacje rynku najmu krétkoterminowego

KROTKOTERMINOWY

Sejm uchwalit w czwartek nowelizacje wprowadzajacg regulacje rynku najmu krétkoterminowego. Ustawa umozliwia
wprowadzenie przez samorzady, wspolnoty i spotdzielnie mieszkaniowe zakazu $wiadczenia takich ustug w
okreslonych strefach i nieruchomosciach.

PERSPEKTYWY Polska gospodarka wejdzie w 2027 r. z silng pozycja i potencjatem do dalszego wzrostu - Domanski

GOSPODARKI Polska gospodarka wejdzie w 2027 r. z silng pozycjg i potencjatem do dalszego wzrostu - ocenit minister finansow i
gospodarki Andrzej Domanski. W czwartek w Sejmie rozpoczeto sie pierwsze czytanie projektu ustawy budzetowej na
2027r.

INWESTYCJE Sejm uchwalit ustawe usprawniajaca realizacje kluczowych inwestycji infrastrukturalnych

INFRASTRUKTURALNE

Sejm uchwalit w czwartek ustawe, ktéra ma usprawni¢ przygotowanie i budowe strategicznych inwestycji
infrastrukturalnych. Ma ona przy$pieszy¢ wybrane inwestycje drogowe, kolejowe, portowe, lotnicze,
przeciwpowodziowe oraz zwigzane z budowg infrastruktury towarzyszacej elektrowni jgdrowe;.

UPADLOSCI FIRM

We wrzesniu liczba upadtosci firm wzrosta o 72 proc. mdm - raport MGBI

We wrzesniu 2026 r. upadto$¢ ogtosity 43 firmy, o 72 proc. wiecej niz w sierpniu i o 13,2 proc. wiecej niz rok wczesniej
- wynika z danych MGBI. Wrzesniowa liczba upadtosci byta jedng z najwyzszych w tym roku. Wiecej odnotowano w
marcu, 49, oraz w lipcu, 47. Jednoczesnie we wrzesniu do sadow wptyneto 138 wnioskéw o ogtoszenie upadtosci firm,
wobec 191 w sierpniu, co oznacza spadek o 27,8 proc. mdm. W ujeciu rocznym liczba wnioskéw spadta o 19,3 proc.
Liczba wnioskéw o rozpoczecie restrukturyzacji wyniosta 346 wobec 388 w sierpniu, co oznacza spadek o 10,8 proc.
mdm. W poréwnaniu z wrzesniem ubiegtego roku liczba ta zmniejszyta sie o 0,3 proc.

PRZEMYSt OBRONNY

Polskie firmy zbrojeniowe maja by¢ beneficjentami unijnej pozyczki dla Ukrainy

Wiceszefowa resortu obrony narodowej Magdalena Sobkowiak-Czarnecka ogtosita w czwartek po rozmowach w
Brukseli, ze polskie firmy zbrojeniowe takze bedg beneficjentami pozyczki od UE dla Ukrainy w wysokosci 90 mid euro.
Kijéw wyda z tej puli na uzbrojenie 60 mid euro w tym i przysztym roku.

Strona | 4



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

BIULETYN PORANNY

PRZEDSIEBIORSTWA

Sejm skierowal do komisji projekt ustawy o wsparciu dla przedsiebiorstw energochtonnych

ENERGOCHLONNE Sejm skierowat w czwartek do rozpatrzenia w komisjach projekt ustawy, wprowadzajgcej wart 4,8 mld zt system
wsparcia w formie doptat do kosztéw energii dla przedsiebiorstw energochfonnych na lata 2027—2030. Rzgdowym
projektem ustawy o wsparciu przedsigbiorcow sektorow energochtonnych z tytulu ponoszenia kosztéw energii
elektrycznej zajma sie Komisja do spraw Energii Klimatu i Aktywéw Panstwowych oraz Komisja Gospodarki i Rozwoju.

CENY PALIW Ceny paliw w Polsce spadly; benzyna o 18 proc., diesel o 14,4 proc. tydzien do tygodnia - KE

Cena benzyny Euro 95 w Polsce w tygodniu konczgcym sie 5 pazdziernika spadia o 18 proc. w poréwnaniu z
poprzednim tygodniem i wyniosta 1,52 euro za litr - wynika z danych Weekly Oil Bulletin Komisji Europejskiej. Cena
oleju napedowego spadfa o 14,4 proc. do 1,76 euro/l z 2,06 euro/| tydzien wczesniej. Cena benzyny Euro 95 obnizyta
sie do 1,52 euro/l z 1,85 euroll, czyli o okoto 0,33 euro na litr. Diesel potaniat do 1,76 euro/l z 2,06 euro/l, o okoto 0,30
euro na litr. Cena LPG spadfa o 0,8 proc. do 0,74 euro/l z 0,75 euro/l, a oleju opatowego poszta w dét o 2,9 proc. do
1,66 euro/l z 1,71 euro/l. Rzad od 3 pazdziernika wprowadzit obnizke podatku VAT na paliwa oraz stawek akcyzy.
Pakiet ma obowigzywac¢ do 31 grudnia.

TELEKOMUNIKACJA

Hurtowy rynek telekomunikacyjny bedzie rost srednio o 5 proc. rocznie do 2031 r.- PMR

Wartos¢ hurtowego rynku telekomunikacyjnego w Polsce bedzie rosta srednio o 5 proc. rocznie w latach 2026-2031,
podczas gdy detaliczny rynek ustug dla biznesu bedzie zwigkszat sie $rednio o 2 proc. rocznie - wynika z prognoz
PMR Market Experts. PMR ocenia, ze perspektywy rynku telekomunikacyjnego dla sektora biznesowego i
operatorskiego do 2031 r. pozostajg dobre, zmienia¢ sie beda jednak zrodta jego wzrostu. W segmencie hurtowym
coraz wieksze znaczenie majg miec¢ sieci otwarte.

MEDIA

Telewizja gtownym zrédiem informaciji dla 59 proc. Polakéw, portale internetowe dla 50 proc. - CBOS

Telewizja pozostaje gtéwnym zrédtem informacji o wydarzeniach w kraju i na swiecie dla 59 proc. Polakéw, a portale
informacyjne w internecie wskazuje 50 proc. badanych - wynika z badania CBOS. Media spotecznosciowe sg gléwnym
zrodtem informagiji dla 30 proc. respondentow.

PPK

Wartos¢ aktywow PPK na koniec wrzesnia wyniosta 58,7 mld z, 1,3 proc. wiegcej mdm - PFR

Wartos¢ aktywoéw PPK na koniec wrzesnia wyniosta 58,7 mid zt, i byta o 1,3 proc. wigksza niz w sierpniu - podat PFR
w comiesiecznym zestawieniu. W ujeciu wartosciowym aktywa zwigkszyty sie wzgledem miesigca wczesniej o okoto
+0,8 mid zt. W ujeciu rocznym wzrost wyniost +43,4 proc. Srodki od uczestnikéw PPK odpowiadajg za 52,3 proc.
aktywéw PPK, pracodawcy odpowiadajg za 40 proc., a panstwo za 7,7 proc. aktywoéw. Partycypacja w PPK wzrosta na
koniec sierpnia do 63,1 proc., a liczba aktywnych rachunkéw do okoto 5,67 min. Suma wyptaty z rachunkéw PPK, od
momentu rozpoczecia programu, wyniosta na koniec wrzesnia br. okoto 11,0 mld zt. We wrze$niu br. wyptacono z PPK
okoto 314 min zt.

OFE

ZUS przekazat OFE 23,17 min zt

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat w tym tygodniu otwartym funduszom emerytalnym (OFE) 23,17 min zt -
poinformowat ZUS.

INWESTOWANIE

Blisko jedna czwarta Polakéw nie inwestuje, ale chciataby zacza¢ to robi¢ - badanie UniCredit
23 proc. Polakéw nie inwestuje, ale chciatoby zaczg¢ to robi¢ - wynika z badania przeprowadzonego na zlecenie
UniCredit. Wiekszo$¢ Polakéw ma $rodki na inwestycje, a co trzeci moze przeznaczy¢ na to nawet ponad 10 tys. zi.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresow‘ przedstawi: -

WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e LPP - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 500 zt na akcje.
e OTMUCHOW - GPW - NWZA ws. potaczenia spotki ze spotkg zalezng oraz zmiany tresci statutu.
e BFMGROUP - NC - Poczatek notowan spétki FOOTHILLS (FTL) pod nazwg BFMGROUP (BFM) w zwigzku ze zmiang firmy.
o GREENZEB - NC - NWZA ws. zmiany statutu.

POLSKA

o Polska - (14:00) Protokét z posiedzenia RPP za wrzesien

ZAGRANICA

e Strefa Euro - Spotkanie ministréw finanséw UE (ECOFIN)

o Stowacja - (09:00) Produkcja przemystowa (Oczek. 2,1% r/r Poprz. 2,4% r/r) za sierpien

¢ Turcja - (09:00) Produkcja przemystowa (Oczek. Poprz. -0,3% r/r) za sierpien

* Stowacja - (09:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. 14 min EUR Poprz. -0,8 min EUR) za sierpien
e Witochy - (10:00) Produkcja przemystowa (Oczek. 0,0% m/m Poprz. 0,7% m/m) za sierpien

o Strefa Euro - (12:15) Wystagpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Piero Cipollone)

Kanada - (14:30) Zmiana zatrudnienia na czes¢ etatu (Oczek. Poprz. -5,8 tys.) za wrzesien
Kanada - (14:30) Zmiana zatrudnienia na petny etat (Oczek. Poprz. -35,9 tys.) za wrzesien
Kanada - (14:30) Zmiana zatrudnienia (Oczek. 8 tys. Poprz. -41,7 tys.) za wrzesien

Kanada - (14:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,5% Poprz. 6,4%) za wrzesieh

Strefa Euro - (15:35) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzgdu ECB (Isabel Schnabel)

USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz. 3,4) za pazdziernik
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne krétkoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz. 4,6) za pazdziernik
e USA - (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - wst.. (Oczek. 47,7 Poprz. 48,1) za pazdziernik

e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 457 Poprz. 456) za tydzien

o USA - (22:00) Wystgpienie szefowej Fed z Bostonu (Susan Collins)

—_——=

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentdw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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