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ASML Holding NV (NASDAQ) 
 

 

Symbol: ASML. Przedmiot działalności: Holenderski gigant – bardzo ważna firma w globalnym ekosystemie 

technologicznym. Założone w 1984 roku przedsiębiorstwo z Veldhoven posiada absolutny monopol na rynku maszyn 

EUV (Extreme Ultraviolet), bez których produkcja nowoczesnych chipów AI byłaby fizycznie niemożliwa. O skali tego 

biznesu świadczą twarde liczby: w samym III kwartale 2026 roku spółka wygenerowała 11,66 miliarda euro przychodu i 

aż 4,96 miliarda euro zysku netto przy marży brutto na poziomie 57,5%. Poza samym naświetlaniem wafli krzemowych, 

ASML oferuje zaawansowane systemy metrologiczne YieldStar oraz rozwiązania e-beam HMI, które potrafią wyłapać 

defekty struktur na poziomie pojedynczych atomów. Spółka posiada silny popyt ze strony takich gigantów jak TSMC czy 

Samsung. 

Opis:  

ASML wchodzi w środową sesję na NASDAQ z mocnym impulsem z Europy: według podanego odczytu akcje w 

Amsterdamie rosną o 3,21%, reagując na poranny raport kwartalny. To ta sama spółka notowana po obu stronach 

Atlantyku, więc europejski ruch jest istotnym punktem odniesienia dla amerykańskiej wyceny — choć nie oznacza 

automatycznie identycznego procentowo otwarcia, bo znaczenie mają również kurs EUR/USD i zmiany uwzględnione już 

w pre-markecie. Za kilka godzin amerykański kapitał może jednak dołożyć do tej historii kolejne ogniwo: większą 

płynność, świeże spojrzenie na wyniki i, jeśli optymizm się utrzyma, dodatkowy impuls dla całego segmentu 

półprzewodników. A materiału do ponownej wyceny nie brakuje. ASML pokazało za III kwartał 11,66 mld euro 

przychodów, 4,96 mld euro zysku netto i 57,5% marży brutto, a prognoza na cały rok wynosi teraz 44–45 mld euro 

sprzedaży przy marży około 56%. Szczególnie wymowne są przychody z serwisu i modernizacji istniejących maszyn: 3,29 

mld euro, bo klienci nie tylko potrzebują nowego sprzętu, ale też próbują wycisnąć więcej mocy z tego, który już pracuje. 

To dobrze koresponduje z komunikatem zarządu, że planowane możliwości dostaw w latach 2027–2028 nie wystarczą 

do zaspokojenia zgłaszanego popytu, napędzanego inwestycjami w AI. Zainteresowanie zamówieniami sięga nawet 

2029–2030, choć warto odróżnić takie deklaracje klientów od już podpisanych kontraktów (Źródło: raport ASML). 

Na wykresie ASML z rynku NASDAQ te informacje trafiają w ciekawy moment: ostatnia widoczna sesja zakończyła się 

spadkiem o 1,86%, do 1717,76 USD, po zejściu w ciągu dnia do 1682,14 USD, blisko dolnej wstęgi Bollingera przy 1672,29 

USD. Fundamenty dają więc argument za odbiciem właśnie wtedy, gdy technika pokazuje schłodzenie — CCI wynosi 

−148,04, a RSI 44,80, co nie potwierdza jeszcze przewagi kupujących, ale zostawia przestrzeń do odbudowy momentum. 

Pierwszym czytelnym sprawdzianem będzie odzyskanie okolic 1800,86 USD, czyli środkowej linii Bollingera. Dopiero 

utrzymanie kursu powyżej tej strefy poprawiłoby układ pod ponowny ruch w kierunku 1900–1930 USD.  
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 Z drugiej strony obszar 1672,29 – 1602,60 USD pozostaje najbliższą strefą obrony, a rosnąca średnia 200-sesyjna przy 

1568,46 USD jest dalszym, strategicznym odniesieniem. W języku Wyckoffa obecne cofnięcie można rozpatrywać jako 

potencjalny test podaży w szerszej konsolidacji, ale nie ma jeszcze podstaw, by ogłaszać potwierdzony spring czy Sign of 

Strength. Do tego potrzeba reakcji ceny i wolumenu po otwarciu USA: mocnego odzyskiwania poziomów, a następnie 

ich obrony. I właśnie tu dzisiejsza sesja robi się interesująca — Amsterdam pokazał pierwszą odpowiedź na wyniki, ale 

dopiero NASDAQ sprawdzi, czy za europejskim optymizmem pójdzie trwały popyt. ASML dostarczyło liczby i 

perspektywy. Teraz amerykański rynek musi dopisać do nich przekonujący wykres. 

Waluta notowań: USD;   

Opór: 1800,86 – 1844,10 – 1869,50 – 1929,42;   

Wsparcie: 1672,29 – 1602,60 – 1568,46 – 1439,47; 

Tendencja odczytywana na podstawie wskazań DMI / ADX / RSI:  Trend boczny. 

 

  
 Sporządził: Michał Pietrzyca 
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Nota prawna: 
 

Niniejszy komentarz został przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska 
S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOŚ) tylko i wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w 
rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych 
lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie 
doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest 
wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest 
publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 
2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów 
organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby 
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym 
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. 
zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest 
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera się na historycznej analizie kształtowania się kursów 
giełdowych bez uwzględnienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest 
przeznaczony wyłącznie dla klientów DM BOŚ i udostępniany nieodpłatnie. Wybrane komentarze mogą być 
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientów DM BOŚ i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu 
promocji usług świadczonych przez DM BOŚ. W takim przypadku poniższe zastrzeżenia stosuje się odpowiednio do 
potencjalnych klientów DM BOŚ. DM BOŚ S.A. ostrzega, iż niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia 
wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania 
jakiegokolwiek zobowiązania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które DM BOŚ, działając w dobrej wierze i z należytą starannością, uważa za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym komentarzu na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ, jego organy zarządcze, organy 
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za działania lub zaniechania klienta podjęte na podstawie 
niniejszego komentarza. DM BOŚ nie ponosi odpowiedzialności za straty lub utracone korzyści klienta związane z 
realizacją zleceń wykorzystującą strategię przedstawioną w komentarzu, związane z wykorzystaniem informacji 
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach używanych w systemach 
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i 
niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOŚ nie 
gwarantuje osiągnięcia określonych wyników finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujących 
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym 
komentarzu stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane. W DM 
BOŚ obowiązują regulacje wewnętrzne służące aktywnemu zarządzaniu konfliktami interesów, w których w 
szczególności określone zostały wewnętrzne rozwiązania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne 
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktów interesów dotyczących rekomendacji. Szczególnym środkiem 
organizacyjnym jest stworzenie „chińskich murów”, czyli barier informacyjnych uniemożliwiających niekontrolowany 
przepływ informacji pomiędzy poszczególnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOŚ, którymi zostały 
rozdzielone poszczególne jednostki organizacyjne DM BOŚ. W uzasadnionych przypadkach DM BOŚ tworzy „chińskie 
mury” również w związku z realizacją określonego projektu. Ewentualne konflikty interesów dotyczące konkretnej 
rekomendacji, która jest dostępna publicznie lub dla szerokiego kręgu osób, są ujawnione w rekomendacji albo w 
dołączonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej 
zgody DM BOŚ. W przypadku klientów DM BOŚ, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie 
doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o 
charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych 
instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendację ogólną w rozumieniu Regulaminu. 
Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.  
 

Kontrakty CFD są złożonymi instrumentami i wiążą się z dużym ryzykiem szybkiej utraty środków pieniężnych z powodu 
dźwigni finansowej. 68% rachunków inwestorów detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD 
u niniejszego dostawcy. Zastanów się, czy rozumiesz, jak działają kontrakty CFD, i czy możesz pozwolić sobie na wysokie 
ryzyko utraty pieniędzy.  
 
 

DM BOŚ jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul. 
Piękna 20, 00-549 Warszawa. 
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