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ASML Holding NV (NASDAQ)

Symbol: ASML. Przedmiot dziatalnos$ci: Holenderski gigant — bardzo wazna firma w globalnym ekosystemie
technologicznym. Zatozone w 1984 roku przedsiebiorstwo z Veldhoven posiada absolutny monopol na rynku maszyn
EUV (Extreme Ultraviolet), bez ktérych produkcja nowoczesnych chipéw Al bytaby fizycznie niemozliwa. O skali tego
biznesu swiadczg twarde liczby: w samym |1l kwartale 2026 roku spétka wygenerowata 11,66 miliarda euro przychodu i
az 4,96 miliarda euro zysku netto przy marzy brutto na poziomie 57,5%. Poza samym naswietlaniem wafli krzemowych,
ASML oferuje zaawansowane systemy metrologiczne YieldStar oraz rozwigzania e-beam HMI, ktére potrafig wytapaé
defekty struktur na poziomie pojedynczych atoméw. Spdtka posiada silny popyt ze strony takich gigantéw jak TSMC czy

Samsung.
Opis:

ASML wchodzi w $rodowg sesje na NASDAQ z mocnym impulsem z Europy: wedtug podanego odczytu akcje w
Amsterdamie rosng o 3,21%, reagujac na poranny raport kwartalny. To ta sama spdtka notowana po obu stronach
Atlantyku, wiec europejski ruch jest istotnym punktem odniesienia dla amerykanskiej wyceny — cho¢ nie oznacza
automatycznie identycznego procentowo otwarcia, bo znaczenie majg réwniez kurs EUR/USD i zmiany uwzglednione juz
w pre-markecie. Za kilka godzin amerykanski kapitat moze jednak dofozy¢ do tej historii kolejne ogniwo: wiekszg
ptynnos¢, swieze spojrzenie na wyniki i, jesli optymizm sie utrzyma, dodatkowy impuls dla catego segmentu
potprzewodnikdw. A materiatu do ponownej wyceny nie brakuje. ASML pokazato za Il kwartat 11,66 mid euro
przychodéw, 4,96 mld euro zysku netto i 57,5% marzy brutto, a prognoza na caty rok wynosi teraz 44—-45 mld euro
sprzedazy przy marzy okoto 56%. Szczegdlnie wymowne sg przychody z serwisu i modernizacji istniejgcych maszyn: 3,29
mld euro, bo klienci nie tylko potrzebujg nowego sprzetu, ale tez prébujg wycisng¢ wiecej mocy z tego, ktdry juz pracuje.
To dobrze koresponduje z komunikatem zarzadu, ze planowane mozliwosci dostaw w latach 2027-2028 nie wystarczg
do zaspokojenia zgtaszanego popytu, napedzanego inwestycjami w Al. Zainteresowanie zamdwieniami siega nawet

2029-2030, cho¢ warto odrdzni¢ takie deklaracje klientéw od juz podpisanych kontraktéw (Zrédto: raport ASML).

Na wykresie ASML z rynku NASDAQ te informacje trafiajg w ciekawy moment: ostatnia widoczna sesja zakonczyta sie
spadkiem 0 1,86%, do 1717,76 USD, po zejsciu w ciggu dnia do 1682,14 USD, blisko dolnej wstegi Bollingera przy 1672,29
USD. Fundamenty dajg wiec argument za odbiciem wtasnie wtedy, gdy technika pokazuje schtodzenie — CCl wynosi
-148,04, a RSI 44,80, co nie potwierdza jeszcze przewagi kupujgcych, ale zostawia przestrzen do odbudowy momentum.
Pierwszym czytelnym sprawdzianem bedzie odzyskanie okolic 1800,86 USD, czyli srodkowej linii Bollingera. Dopiero

utrzymanie kursu powyzej tej strefy poprawitoby uktad pod ponowny ruch w kierunku 1900-1930 USD.
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Z drugiej strony obszar 1672,29 — 1602,60 USD pozostaje najblizszg strefg obrony, a rosngca srednia 200-sesyjna przy
1568,46 USD jest dalszym, strategicznym odniesieniem. W jezyku Wyckoffa obecne cofniecie mozna rozpatrywac jako
potencjalny test podazy w szerszej konsolidacji, ale nie ma jeszcze podstaw, by ogtaszaé potwierdzony spring czy Sign of
Strength. Do tego potrzeba reakcji ceny i wolumenu po otwarciu USA: mocnego odzyskiwania poziomdw, a nastepnie
ich obrony. | wtasnie tu dzisiejsza sesja robi sie interesujgca — Amsterdam pokazat pierwszg odpowiedz na wyniki, ale
dopiero NASDAQ sprawdzi, czy za europejskim optymizmem podjdzie trwaty popyt. ASML dostarczyto liczby i
perspektywy. Teraz amerykanski rynek musi dopisa¢ do nich przekonujgcy wykres.

Waluta notowan: USD;

Opor: 1800,86 — 1844,10 — 1869,50 — 1929,42;

Wsparcie: 1672,29 — 1602,60 — 1568,46 — 1439,47,;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / RSI: Trend boczny.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogélng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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