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Opis:

Akcjogram MDG prébuje oderwac sie od strefy popytowej 24,07-24,79 zt, a budowana struktura wielokrotnego dna
zyskata mocne wsparcie w szacunkowych wynikach za Il kwartat 2026 roku. Przychody grupy wzrosty o 52,1% r/r do
10,94 min zt, natomiast szacunkowa EBITDA poprawita sie z poziomu -2,053 min zt do +1,57 min zt, co oznacza przejscie
marzy EBITDA z -28,5% do +14,4%. Fundamenty wspierajg scenariusz odwrécenia, jednak wykres nie potwierdza jeszcze
trwatego wybicia. Ostatnia sesja, po otwarciu na poziomie 26,10 zt i podejsciu do 26,80 zt, zakorczyta sie na 25,30 zt,
czyli blisko dziennego minimum. W ujeciu metodologii Wyckoffa to podrecznikowa rozbieznos¢ miedzy wysitkiem a
rezultatem: zwiekszonej aktywnosci rynkowej towarzyszyta proba wyjscia gora, jednak popyt nie zdotat utrzymad
wyzszych poziomdw cenowych przed zamknieciem. Jednoczesnie przychody z rynku USA zwiekszyty sie 0 102,2% r/r do
4,411 min zt, a udziat tego regionu w catkowitej sprzedazy grupy wzrdst z 30,3% do 40,3%, wzmacniajac biznesowe
uzasadnienie dla préby opuszczenia konsolidacji. Liczba analiz EKG wzrosta 0 25,4% do 121 131 — wyraZznie wolniej niz
dynamika przychodéw. Potwierdza to udang poprawe monetyzacji i korzystniejszy miks sprzedazy, cho¢ samo w sobie
nie dowodzi liniowego wzrostu ceny pojedynczego badania w kazdym segmencie. Technicznie patrzagc mamy pierwsze
oznaki poprawy, co pokazuje przewaga wskaznika +Dl (26,30) nad -DI (14,00). Niemniej jednak wartosci ADX (20,22)
oraz RSI (45,45) sygnalizujg, ze rynek znajduje sie w fazie przejSciowej i nie potwierdzajg jeszcze silnego trendu
wzrostowego. Najblizszym zadaniem kupujgcych jest odzyskanie obszaru 25,88-26,80 zt, a nastepnie trwate pokonanie
oporu na 28,28 zt. Dopiero zamkniecie Swiecy powyzej ostatniego lokalnego maksimum zwiekszytoby wiarygodnosc
sygnatu jako wyckoffowskiego Sign of Strength (SoS). Biznesowym filarem na $redni termin pozostaje przedtuzenie
umowy z najwiekszym klientem w USA do 15 lipca 2028 roku na korzystniejszych stawkach oraz nowy, trzyletni kontrakt
z amerykanskg platforma obstugujgcg ponad 300 placéwek. Potencjatu tych relacji nie nalezy jednak utozsamiaé z juz
zagwarantowanymi przeptywami, gdyz realne przychody bedg rosty wraz ze skalowaniem wykorzystania algorytmoéw

DRAI przez partneréw.
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Najbardziej konstruktywny uktad techniczny zaktadatby dynamiczne wybicie oporu 28,28 zt, a nastepnie ptytki retest
tego poziomu przy malejagcym wolumenie, co mozna by byto rozpatrywac jako potencjalny LPS. Dopdki jednak kurs
pozostaje ponizej opadajgcej sredniej SMA-200 (wynoszgcej obecnie okoto 28,63 zt), bezpieczniej jest mdéwic o prébie
budowy solidnej bazy pod odwrécenie, niz o potwierdzonym dfugoterminowym trendzie wzrostowym. Utrzymanie
strefy 24,79 — 24,07 zt podtrzymuje scenariusz akumulacyjny, natomiast trwate zejscie ponizej jej dolnej granicy wyraznie
by go zanegowato. Ostatecznie Medicalgorithmics ma dzi$ znacznie mocniejsze paliwo fundamentalne, ale o jakosci
catego uktadu zdecyduje to, czy poprawa wynikéw przetozy sie na trwatg absorpcje podazy ponad linig wczorajszego

szczytu 26,80 zt, a nie tylko na jednorazowg reakcje na wiadomosci.
Opor: 26,80 — 28,28 — 28,63 — 35,73;
Wsparcie: 25,03 — 24,79 — 24,07 - 22,79;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan DMI / ADX: Wstepujgca tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z péz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kursow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze Zzrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuigce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegdlnosci okreslone zostalty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chifiskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajacych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkow inwestoréw detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD

u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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