piatek, 16 pazdziernika 2026,

S | DOM MAKLERSKI
z POLSKA
B S BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
Kurs Zmiana
. . WIG20 4 208.42 0.01% |
Wydziat Obstugi Klienta WIG30 5 346,68 0.08% |
mWIG40 10 670.50 -0.21% |
sWIG80 30 588.76 -0.98% |
BIULETYN PORAN NY WIG 158 581.36 -0.08% |
NCindex 274,19 -1,26% |
KONTRAKTNAWIG20 |
Naiwazniei inf . Kurs | Zmiana Wol. LOP
ajwazniejsze intormacje FW20Z2620 | 4229 -0,38% | 26872 | 73530
= USA - PPI wzrést we wrzes$niu o 6,3 proc. rdr i 1,3 proc. Mdm STATYSTYKA RYNKU
» USA - Sprzedaz detaliczna wzrosta we wrzesniu o 0,8 proc. mdm wobec 0,3 proc. Akcje Obroty (tys.) !
) WZROST 120 32,61% 1475 287 55,22%
Oczekiwanych SPADEK 207 | 56,25% | 1185800 | 44,38% |
= POLSKA - Inflacja bazowa we wrzesniu wyniosta 3,1 proc. rdr i 0,0 proc. mdm BEZ ZM. 41 | 11,14% 10 622 0,40% |
RAZEM 368 | 100,00% | 2671710 | 100,00%
. . . A NAJWIEKS
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia Kurs Zmiana Obrot
MDIENERGIA 2.15 11.40% 356 189 |
JRH 3,90 9.55% 260 687 |
ZAGRANICA MOVIEGAMES | 7,70 8.45% 108 632 |
Godz. | Region Raport Prognoza Poprzednia Okres MOSTALWAR 4,28 6.73% 134 362 1
) PGFGROUP 1.41 4.44% 594 598
0,9% .
m/m 0,4% m/m
09:00  Czechy Inflacja PPI wrzesien NAJWIEKSZE SPDKI .
2% r/r Kurs Zmiana Obrot
o y
3,4% rir ONEMORE 1.69 -16.75% 3892710
. . . o o o ASBIS 173.20 -6.88% 89917 085 |
09:00 Stowacja Inflacja HICP 3,1% rir 3,1% rir wrzesien WASKO 7.02 6.40% 1149682 |
0,7% UNIBEP 14.40 -4.89% 376 308 |
m/m 0,5% m/m ZEPAK 19.38 -4.77% 924 932 |
11:00 Wiochy Inflacja CPI - fin.. wrzesien |
4,2% 3,3% rlr ZAGRANICA
r/r
)
0.2% MM 4 294 mim :
11-00 Strefa Inflacja bazowa . Kurs Zmiana |
: Euro HICP - fin.. 5 4% 1/ wrzesien DJIA 52283 0,18%
2.5% rfr /o TE NASDAQ 26713 0,08% |
S&P500 7752,3 0,19% |
o n .
_ 0.6% MM 6 4% mim FTSE 100 10867 | -0,11% |
11:00 Strefa Ipflaqa HICP - wrzesiefi CAC 40 7919,7 -0,19%
Euro fin.. 3 2% r/r DAX XETRA 25533 0,59%
o , L
3,8% rir RTS 903,1 0,46%
. BUX 144963 0,35% |
Bilans handlu ! 1
X Strefa . 4,5 mid L NIKKEI 225 65324 1,39%
11:00 Euro za:ramcznego EUR 5 mid EUR sierpien HANG SENG 24158 0.40% |
= BOVESPA 204324 -1,06% |
Bilans handlu MERVAL 2859051 0,82% |
11:00 ggf;a zagranicznego b.d. 14'2E”l]'|g sierpien CECE EUR 3711,1 0,25% |
n.s.a. NTX EUR 2627,7 0,39% |
. Bilans handlu 7,5 mid 8,24 mid L
12:00 Wiochy zagranicznego EUR EUR sierpien Kurs Zmiana
Rozpoczete » EUR/USD 1,1241 0,21% |
14:15  Kanada budgwy (?oméw 233 tys. 229 tys. wrzesien EUR/PLN 4,3693 0,03% |
: USD/PLN 3,8862 -0,18%
14:30  USA Ceny importu bez bd.  0,8% m/m wrzesien Fau loyie o U |
ropy GBP/USD 1,3320 0,37%
] . o o o EUR/CHF 0,9275 -0,02% |
14:30 USA Ceny importu 0,8% m/m 0,7% m/m wrzesien CHF/PLN 4.7103 0.05% |
Ceny eksportu ]
14:30  USA bez towarow bd.  0,7%m/m wrzesief | SUROWCE (KONTRAKTY)
rolniczych Kurs Zmiana
ZrOTO 4210,35 0,44% |
14:30 USA Ceny eksportu 1% m/m 0,6% m/m wrzesien MIEDZ (LME) 14421 -1,21% |
' . 0,0% mim ROPA BRENT 105,35 -0,54% |
0,
15:15 USA Produkcja 0,4% wrzesief ROPA WTI 97,33 -0,65% |
przemystowa m/m 1.4% rir

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Wykorzystanie mocy

15:15 USA . 76,5% 76,3% wrzesien
produkcyjnych
Liczba wiez
19:00 USA wiertniczych dla 463 462 tydzien
rynku ropy
. . -30 mid -167 mid .-
20:00 USA Budzet federalny USsD USD wrzesien
. Naptyw kapitatéw 75 mid -27,9 mid L
22:00 USA dtugoterminowych uUsb uUsD sierpien
Miesieczny
22:00 USA naplyw kapitatow b.d. 83'7U”§'g sierpien

netto
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Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ARCHICOM Archicom wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominalnej 385 min zt
Archicom wyemitowat obligacje serii 11A/2026 o tgcznej wartosci nominalnej 385 min zt - poinformowata spotka w
komunikacie.
Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M powigkszonej o marze. Zostaty
wprowadzone i bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.
Dzien wykupu obligacji zostat wyznaczony na 15 pazdziernika 2030 roku.

BOGDANKA Bogdanka szacuje, ze miata w okresie I-lll kw. 195 min zt EBITDA i 26,7 min zt zysku netto

Grupa Bogdanka szacuje, ze miata w okresie I-1ll kw. 2026 roku 195 min zt EBITDA i 27,6 min zt skonsolidowanego
zysku netto - podata spotka w komunikacie. Produkcja wegla handlowego w tym okresie wyniosta 6,36 min ton, a
sprzedaz 6,05 min ton.

CELON PHARMA

Celon Pharma zilozyta wnioski o wydanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego
zawierajgcego semaglutyd

Celon Pharma ztozyta wnioski o wydanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego zawierajgcego
semaglutyd w postaci roztworu do wstrzykiwan w ramach dwéch odrebnych procedur zdecentralizowanych (DCP)
obejmujgcych kilkanascie panstw cztonkowskich UE - podata spotka w komunikacie.

MOSTOSTAL WARSZAWA

Mostostal Warszawa szacuje, ze miat po trzech kw. 11,6 min zt zysku netto

Mostostal Warszawa szacuje, ze narastajgco po trzech kwartatach 2026 r. miat 11,6 min zt zysku netto i 10,1 min zt
zysku netto przypisanego akcjonariuszom spotki dominujgcej. Przychody wyniosty 793 min zt - podata spétka w
komunikacie.

Na poziomie jednostkowym przychody Mostostal Warszawa ze sprzedazy wyniosty 563 min zt, a zysk netto 0,3 min zt

MONNARI TRADE

Grupa Monnari szacuje, ze jej przychody w lll kw. wzrosty o 0,3 proc. rdr do ok. 84,8 min z}

Grupa Monnari szacuje, ze w lIl kw. 2026 roku miata ok. 84,8 min zt przychodéw, o 0,3 proc. wiecej rdr - podata spotka
w komunikacie.

Marza brutto na sprzedazy towaréw w Il kwartale wyniosta 62,1 proc., w poréwnaniu do 59,1 proc. w analogicznym
okresie 2025 r

Catkowita powierzchnia salonéw wyniosta ok. 65,3 tys. m kw. (55,2 tys. m kw. na koniec wrzes$nia 2025 r.), co oznacza
wzrost rok do roku powierzchni sieci o ok. 18 proc.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

GPW

GPW poszerzyta oferte dla inwestoréw o dwa nowe produkty ETN

Na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) zadebiutowaty kolejne produkty inwestycyjne od HANetf.
Tym samym oferta emitenta dostepna na warszawskim parkiecie powiekszyta sie do 12 produktow.

GAMING FACTORY

Gaming Factory pracuje nad nowa produkcja 'JDM: Phantom Driver'

Gaming Factory pracuje nad nowg produkcjg osadzong w uniwersum "JDM: Japanese Drift Master". "JDM: Phantom
Driver" w pierwszej kolejnosci trafi na platforme Steam i bedzie samodzielnym spin-offem gtéwnej serii. Réwnolegle z
pracami nad podstawowa wersjg gry zespét rozwija takze tryb multiplayer.

MIRBUD Portfel zaméwien grupy Mirbud na koniec wrzes$nia wynosit 8,833 mid zt
Warto$¢ portfela zaméwien grupy Mirbud na koniec wrzesnia 2026 r. wynosita 8,833 mid zt netto.
RYVU THERAPEUTCS Ryvu zaprezentowato dane in vivo proof-of-concept dla RVU602

Ryvu Therapeutics zaprezentowato podczas World ADC Congress 2026 dane in vivo proof-of-concept dla RVU602.
Wyniki potwierdzajg stuszno$¢ koncepciji (ang. proof-of-concept) dla RVU602.

SCOPE FLUIDICS

Scope Fluidics chce przejs¢ do kolejnego etapu w projekcie Edocera

Edocera, spotka zalezna Scope Fluidics, potwierdzita w warunkach laboratoryjnych in vivo, ze rozwijana w ramach
projektu technologia pozwala na wykrywanie objawéw wskazujgcych na wystgpienie udaru. Grupa chce przejs¢ do
kolejnego etapu w projekcie, czyli do opracowania pierwszej niekomercyjnej wersji urzgdzenia.

UNIBEP Unibep ma umowe z PGB na biogazownie rolnicza za 30 min z! netto
Unibep zawart z PGB Energetyka 14 umowe na realizacje w formule "zaprojektuj i wybuduj" biogazowni rolniczej o mocy
do 1,5 MWe, wyposazonej w dwie jednostki kogeneracyjne o mocy nominalnej 1,0 MWe oraz 0,5 MWe, potozonej w
miejscowosci Osmola (powiat siemiatycki). Warto$¢ umowy to 30 min zt netto. Rozpoczecie realizacji Inwestycji nastgpi
w IV kwartale 2026 roku, a zakoniczenie planowane jest w Il kwartale 2027 roku.

PGE PGE i NASK chca wspdlnie inwestowaé w centra danych w Polsce
PGE i NASK podpisaty umowe, ktéra zaktada inwestycje w centra danych w Polsce.

BUDIMEKS Konsorcjum Budimeksu pozyskato kontrakt autostradowy w Czechach za 1,07 mld CZK netto

Konsorcjum Budimex i Firesta-FiSer wygrato przetarg, sktadajgc oferte o wartosci 1,066 mid CZK netto na budowe
obwodnicy miejscowosci Ulibice na autostradzie D35 w Czechach.
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ERSTE

Udziat Erste BP w Erste TFI spadt do ok. 49,99 proc.

Erste Bank Polska sprzedat jedng akcje Erste Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na rzecz Erste Asset Management
GmbH z siedzibg w Wiedniu w wyniku czego udziat banku w tej spotce spadt do ok. 49,99 proc. w ogélnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu.

DOM DEVELOPMENT

Dom Development wprowadzit do sprzedazy w Warszawie 196 mieszkan

Dom Development rozpoczat sprzedaz 196 mieszkan na warszawskiej Bialotece w ramach nowej czesci Osiedla
Palladium.

AMBRA

Ambra wyptaci 1,1 zt dywidendy na akcje

Akcjonariusze Ambry zdecydowali, ze spdtka wyptaci dywidende w wysokosci 1,1 zt na akcje z zysku wypracowanego
w roku obrotowym 2025/2026 zakonczonym 30 czerwca 2026 roku. Na dywidende trafi tacznie ponad 27,7 min zt.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar notowat podwyzszong zmiennos$c¢, poczatkowo silnie odbijajgc z rejonu 1,1188 USD.
W kolejnych godzinach kurs poruszat sie w przedziale 1,1188-1,1224 USD, ostatecznie konczac sesje w okolicach
1,1216 USD. W centrum uwagi znalazty sie dane makroekonomiczne z USA. Inflacja producentéw PPl wzrosta we
wrzesniu o 1,3% mdm wobec oczekiwanych 0,5%, a sprzedaz detaliczna zwigkszyta si¢ o 0,8% wobec prognozowanych
0,3%. Jednoczesnie sprzedaz w grupie kontrolnej wzrosta jedynie o 0,1% mdm wobec oczekiwanych 0,3%. Mimo
wysokiej inflacji dolar ostabiat si¢ wraz ze spadkiem rentownosci amerykanskich obligacji, a indeks USD stracit okoto
0,5%. Na Wall Street poczatkowe spadki zwigzane z obawami o finansowanie inwestycji w sektorze Al ustapity miejsca
odbiciu. Dow Jones zyskat 1,08% do 52 179 pkt., S&P 500 wzrést o 0,33% do 7 744 pkt., a Nasdaq zakonczyt sesje
zwyzkg o 0,08% do 26 713 pkt. Wéréd spotek wyrdzniat sie CoreWeave, ktérego akcje wzrosty o okoto 6% po
wypowiedziach prezesa Nvidii dotyczgcych kondyc;ji finansowej spotki. Na rynku surowcéw uwage przyciggaty informacije
0 przyspieszeniu uwalniania rezerw ropy przez panstwa IEA oraz utrzymujgce sie napigcia na Bliskim Wschodzie.
Amerykanska agencja EIA poinformowata ponadto o spadku zapaséw ropy o 8,6 min barytek, znacznie wigkszym od
oczekiwan. Ztoto zyskiwato okoto 1,6%, przekraczajgc poziom 4 170 USD za uncjeg.

Sesja Azjatycka: Eurodolar poczatkowo utrzymywat sie w rejonie 1,1210 USD, po czym wystrzelit w okolice 1,1240
USD. Po niewielkim cofnieciu kurs znajduje si¢ obecnie przy 1,1225 USD. W centrum uwagi znalazto si¢ wystgpienie
prezesa Fed Kevina Warsha podczas spotkania MFW w Bangkoku. Warsh podkreslit odpornos¢ swiatowej gospodarki i
rosngce znaczenie inwestycji w Al, nie wskazujac jednak kierunku najblizszej decyzji dotyczacej stop procentowych. Na
azjatyckich gietdach przewazajg wzrosty. Potudniowokoreanski KOSPI zyskuje ponad 4%, odrabiajgc czesé
wczorajszych strat, a chinskie indeksy rosng przy odbiciu spétek technologicznych i deweloperéw. Japonski Nikkei
probuje sie stabilizowa¢ po wczorajszej silnej przecenie. Wyjatkiem pozostaje Indonezja, gdzie indeks gietdowy traci
ponad 11% po propozycji MSCI dotyczacej przeniesienia kraju z grupy rynkéw wschodzgcych do kategorii rynkow
samodzielnych. Dodatkowo przedstawicielka amerykanskiego Departamentu Skarbu wskazata na potrzebe
dostosowania polityki pienieznej Japonii i kursu jena do nowych warunkéw gospodarczych.

Stanistaw Byszewski

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT Uwolnione zostanie ponad 400 min barytek zapasow paliw — IEA
Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (IEA) poinformowata w czwartek, ze taczna ilo$¢ zapasow paliwa, ktére majg
zosta¢ uwolnione, przekroczy uzgodnione w marcu, w odpowiedzi na wybuch wojny USAi Izraela z Iranem, 400 milionéw
barytek.

USA PPl wzrést we wrzesniu o 6,3 proc. rdr i 1,3 proc. mdm
Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA we wrze$niu wzrosty o 1,3 proc. w ujeciu miesigc do miesiaca, w ujeciu
rok do roku wzrosty o 6,3 proc. - poinformowat Departament Pracy w komunikacie.

USA Sprzedaz detaliczna wzrosta we wrzesniu o 0,8 proc. mdm wobec 0,3 proc. oczekiwanych
Sprzedaz detaliczna w USA we wrze$niu wzrosta o 0,8 proc. miesigc do miesigca - poinformowali statystycy
Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali, ze sprzedaz detaliczna wzrosnie o 0,3 proc.

USA Liczba nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 199 tys. wobec 200 tys. oczekiwanych
Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 199 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 200 tys. wobec 198 tys. poprzednio, po korekcie.

USA Indeks Empire State wzréost w pazdzierniku do 25,5 pkt. z 7,6 pkt.
Indeks aktywnosci wytworczej w stanie Nowy Jork (Empire Manufacturing) w pazdzierniku wzrdst do +25,5 pkt. z +7,6
pkt. miesigc wczesniej - podata nowojorska Rezerwa Federalna (Federal Reserve Bank of New York).

USA Indeks Philadelphia Fed spadt w pazdzierniku do 20,9 pkt. z 37,8 pkt.
Indeks aktywnosci wytwdrczej Philadelphia Fed w pazdzierniku spadt do 20,9 pkt. z 37,8 pkt. przed miesigcem - podat
Fed z Philadelphii w komunikacie.

USA / JAPONIA Uzgodniony zostat projekt produkcji pétprzewodnikéw o wartosci ok. 21 mid USD
Japonia uzgodnita z USA projekt produkcji pétprzewodnikéw w stanie Nowy Jork o wartosci ok. 21 mld USD —
poinformowat w czwartek japoniski minister handlu Ryosei Akazawa. To kolejna inicjatywa w ramach dwustronnego
porozumienia inwestycyjnego zawartego w zamian za ztagodzenie amerykanskich cet.

JAPONIA Produkcja przemystowa spadta w sierpniu o 2,4 proc. mdm wobec 1,7 proc. spadku we wstepnym odczycie
Produkcja przemystowa w Japonii w sierpniu spadta o 2,4 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano -1,7 proc. wobec -0,2 proc. miesigc wczesniej.

STREFA EURO Produkcja przemystowa spadta w sierpniu o 0,5 proc. mdm wobec 0,0 proc. oczekiwanych
Produkcja przemystowa w strefie euro w sierpniu spadta o 0,5 proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadta o 0,3 proc.,
po korekcie z -0,1 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Eurostat. Analitycy spodziewali sie 0,0 proc.

FRANCJA CPI wzrést we wrzesniu o 3,1 proc. rdr wobec 3,0 proc. we wstepnym odczycie

Ceny konsumpcyjne we Francji we wrzesniu wzrosty o 3,1 proc. rdr - podat urzad statystyczny INSEE w Il wyliczeniu.
Wstepnie szacowano +3,0 proc.

WIELKA BRYTANIA

PKB wzrést w sierpniu o 0,1 proc. mdm po wzroscie o 0,4 proc.

Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w sierpniu wzrost o 0,1 proc. mdm, po +0,4 proc. miesigc wczesniej - podano w
wyliczeniu urzedu statystycznego.

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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POLSKA

INFLACJA BAZOWA

Inflacja bazowa we wrzesniu wyniosta 3,1 proc. rdr i 0,0 proc. mdm - NBP

Inflacja bazowa we wrzesniu 2026 r. wyniosta 3,1 proc. rdr i 0,0 proc. mdm, wobec 3,3 proc. rdr i 0,3 proc. mdm w
poprzednim miesigcu - podat Narodowy Bank Polski. W relacji rok do roku inflacja we wrzesniu 2026 r.: - po wytgczeniu
cen administrowanych (podlegajgcych kontroli pafnstwa) wyniosta 4,1 proc., wobec 3,3 proc. miesigc wczesniej; - po
wylgczeniu cen najbardziej zmiennych wyniosta 4,0 proc., wobec 3,6 proc. miesigc wczesniej; - po wylgczeniu cen
zywnosci i energii wyniosta 3,1 proc., wobec 3,3 proc. miesigc wczesniej; - tzw. 15-proc. $rednia obcigta, ktora eliminuje
wptyw 15 proc. koszyka cen o najmniejszej i najwiekszej dynamice, wyniosta 2,8 proc., wobec 2,8 proc. miesigc
wczesniej. Zasadniczy wskaznik CPl we wrzesniu 2026 r. wynidst 4,1 proc. rdr., a miesigc wczesniej 3,4 proc.

PRODUKCJA
PRZEMYSLOWA

Produkcja przemystowa w Polsce w sierpniu wzrosta o 1,8 proc. rdr - Eurostat

Produkcja przemystowa w Polsce, wyréwnana dniami roboczymi, wzrosta w sierpniu o 1,8 proc. rdr, po wzroscie o 4,3
proc. rdr miesigc wczesniej - podat Eurostat. W ujeciu mdm produkcja spadta o 1,8 proc.

PRODUKCJA UStUG

Produkcja ustug w lipcu wzrosta o 5,8 proc. rdr, w ujeciu mdm spadta o 1,5 proc. - GUS

Wedtug wstepnych danych w lipcu 2026 r. produkcja ustug w Polsce wzrosta o 5,8 proc. rdr, a w ujeciu miesigc do
miesigca spadta o 1,5 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Jak podano, po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o
charakterze sezonowym, w lipcu 2026 r. produkcja ustug byta o 5,9 proc. wyzsza niz w analogicznym miesigcu ub. roku,
a w odniesieniu do czerwca 2026 r. spadta o 0,4 proc. W poréwnaniu do przecietnej miesiecznej produkcji ustug w 2021
r. produkcja ustug zwiekszyta sie o 35,4 proc.

RYNEK PRACY

Liczba pracujacych w Polsce do 2035 r. moze zmniejszy¢ si¢ o 2,1 min — PIE

Liczba pracujgcych do 2035 roku zmniejszy sie w kraju o 2,1 min - ocenia Polski Instytut Ekonomiczny. Bezrobotnych
jest niewielu: w grudniu 2025 r. w urzedach pracy zarejestrowanych byto 887,9 tys. osob. Znacznie liczniejsza jest grupa
biernych zawodowo w wieku produkcyjnym (ok. 3,7 min), ale te grupe znacznie trudniej wprowadzi¢ na rynek pracy.

RYNEK PRACY

Nastroje na rynku pracy pozostaja stabilne w pazdzierniku — CBOS

W pazdzierniku nastroje na rynku pracy pozostajg stabilne, cho¢ nieznacznie pogorszyly si¢ oceny sytuacji w zaktadach
pracy - wynika z najnowszego badania CBOS pt. "Nastroje na rynku pracy w pazdzierniku".

DEFICYT BUDZETU

Deficyt budzetu po wrzesniu 2026 r. wyniést ok. 172,2 mid zt - MF

Deficyt budzetu po wrzes$niu 2026 r. wyniost 172.211,3 min zt - wynika z szacunkéw Ministerstwa Finansow,
opublikowanych na stronie resortu. Po sierpniu deficyt budzetu wynosit 151,06 mid zt. W okresie styczen-wrzesien 2026
r. dochody wyniosty 438.816,1 min zt, a wydatki 611.027,4 min zt.

RACHUNKI BUDZETOWE

Stan srodkéw walutowych na koniec wrzesnia wynioést ok. 8,5 mid euro - MF

Stan srodkéw walutowych na rachunkach budzetowych na koniec wrzesnia 2026 r. wyniost tgcznie 8.507,2 min euro
wobec 13.061,1 min euro na koniec poprzedniego miesigca - podato Ministerstwo Finanséw w komunikacie. Resort
finanséw poinformowat, ze w ramach obstugi zadtuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa dokonano nastepujacych
ptatnosci w walutach obcych: kapitat — rownowarto$é 54,0 min euro, odsetki — rownowarto$¢ 154,2 min euro.

Srednia wazona stopa zwrotu OFE za ostatnie trzy lata wyniosta 128,4 proc. - KNF

OFE
Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za ostatnie trzy lata, czyli za okres od 29
wrzes$nia 2023 r. do 30 wrzesnia 2026 r. wynosi 128,386 proc. - podat KNF w komunikacie.

ETF Aktywa krajowych ETF wyniosty na koniec wrzesnia 3,37 mid zt - GPW
Na koniec wrzes$nia aktywa funduszy krajowych ETF wyniosty 3,37 mld zt - wynika z najnowszego "Biuletynu ETF na
GPW. Jak podano, obroty instrumentami ETF, ETN i ETC na rynku gtéwnym GPW wyniosty w lipcu 529,3 min zt (+165,5
proc. rdr), w sierpniu 552,3 min zt (+116,9 proc. rdr), a we wrzesniu 531,8 min zt (+99,9 proc. rdr). Po dziewieciu
miesigcach 2026 r. obroty tego segmentu siegnety 5,06 mid zt, 0 132,5 proc. wigcej niz rok wczesniej.

ENERGETYKA Produkcja energii elektrycznej w Polsce we wrzesniu wzrosta o 7,23 proc. rdr - PSE
Produkcja energii elektrycznej w Polsce we wrzes$niu wyniosta 13.588 GWh, co oznacza wzrost o 7,23 proc. rdr - wynika
z danych PSE. Od poczatku roku produkcja energii elektrycznej w Polsce wyniosta 130.258 GWh, o 6,38 proc. wiece;j
rdr. Zuzycie energii elektrycznej w Polsce we wrzesniu wzrosto o 1,71 proc. rdr i wyniosto 13.355 GWh. Od poczatku
roku zuzycie wyniosto 127.196 GWh, o 3,79 proc. wiece;j rdr.

ENERGETYKA Polska wchodzi w sezon zimowy z jednymi z najwyzszych zapaséw gazu w UE — ENTSOG

Polska wchodzi w sezon zimowy 2026/27 z jednymi z najwyzszych zapaséw gazu w Unii Europejskiej, a wedtug analiz
ENTSOG kraj powinien zakonczy¢ zime z poziomem magazynéw wyraznie wyzszym od $redniej unijnej nawet przy
mniej korzystnych warunkach rynkowych - wynika z raportu Winter Supply Outlook 2026/27 ENTSOG.

FUZJE | PRZEJECIA

W il kw. przeprowadzono w Polsce 86 transakcji fuzji i przeje¢ - Fordata, Navigator Capital

W 11l kwartale 2026 roku na polskim rynku odnotowano 86 transakcji fuzji i przeje¢ - wynika z raportu M&A Index Poland
przygotowanego przez Fordata i Navigator Capital. Najwiekszg aktywno$¢ obserwowano w obszarze oprogramowania
komputerowego oraz medycyny i ochrony zdrowia. Wynik |1l kwartatu oznacza wzrost zaréwno wzgledem poprzedniego
kwartatu (73 transakcje), jak i analogicznego kwartatu 2025 roku (76 transakciji).

NIERUCHOMOSCI

W Polsce dzialajg 74 prywatne akademiki z ok. 21,3 tys. miejsc; w budowie 6 kolejnych inwestycji - CBRE

W sierpniu 2026 r. w o$miu gtdwnych osrodkach akademickich dziataty 74 prywatne domy studenckie z 21.346 t6zkami,
0 9,5 proc. wiecej niz rok wczesniej - wynika z raportu CBRE. W 2026 r. uruchomiono 6 obiektow z 1.856 t6zkami, a w
budowie pozostaje kolejnych 6 inwestycji z 2.386 tézkami. Z raportu wynika, ze najkorzystniejsze nasycenie, czyli relacje
liczby 16zek w prywatnych akademikach do liczby studentéw, odnotowano w Krakowie (3,8 proc.), todzi (3,6 proc.) i
Lublinie (3,3 proc.), a srednia dla o$miu miast wynosi 2,5 proc. Warszawa, najwieksze miasto akademickie w Polsce,
mimo rekordowych otwar¢ nowych, prywatnych obiektéow zajmuje dopiero széste miejsce (1,9 proc.), a najnizsze
nasycenie ma Poznan (1,3 proc.).
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APTEKI

Wartos¢ sprzedazy w aptekach wzrosta we wrzesniu o 3,5 proc. rdr, liczba aptek spadta o 191 do 12,1 tys. - PEX
PharmaSequence

Warto$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce we wrzes$niu wzrosta o 3,5 proc. rdr do 5.566,9 min zt - poinformowata w
raporcie firma badawcza PEX PharmaSequence. Wobec poprzedniego miesigca sprzedaz wzrosta o 12,7 proc. Obrot
statystycznej apteki we wrzesniu wynidst 460 tys. zt i byt to wzrost o 5,1 proc. wzgledem analogicznego okresu 2025 r.
Srednia cena detaliczna leku we wrzesniu wyniosta 36,86 zt i wzrosta o 1,1 proc. w poréwnaniu do poprzedniego
miesiaca, a wzgledem analogicznego okresu 2025 r. cena wzrosta o 5,9 proc. Sredni narzut apteczny dla wszystkich
lekéw we wrzesniu wynidst 24,2 proc. i byt nizszy o 6,1 proc. w poréwnaniu do narzutu w analogicznym okresie 2025 r.,
a w poréwnaniu do sierpnia narzut spadt o 2,5 proc. Wedtug danych na koniec wrzes$nia, liczba aptek spadta rdr o 191
do 12.102.

TRANSPORT

Liczba pasazeréw transportu lotniczego w Polsce wzrosta w | kw. o 13,2 proc. rdr — Eurostat

Liczba pasazerow obstuzonych przez transport lotniczy w Polsce wzrosta w | kwartale 2026 r. o 13,2 proc. rdr, co byto
jednym z najwyzszych wynikéw w Unii Europejskiej - wynika z danych opublikowanych przez Eurostat.

ROZWOJ REGIONALNY

Pomorze staje sie¢ nowym biegunem wzrostu gospodarczego Polski - raport

Pomorze staje si¢ jednym z najwazniejszych obszaréw rozwojowych Polski, a strategiczne inwestycje realizowane nad
Baltykiem beda przez kolejne dekady wzmacnia¢ bezpieczenstwo energetyczne, konkurencyjno$¢ gospodarczg i
potencjat przemystowy kraju. Takie wnioski ptyng z raportu ,W strone morza. Potencjat gospodarczy poétnocnych
regionow Polski”, przygotowanego przez Polityke Insight w partnerstwie z Polskimi Elektrowniami Jgdrowymi, ktérego
premiera odbyta sie w Sopocie podczas Europejskiego Forum Nowych Idei.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: Travelers

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o Travelers - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

POLSKA

ZAGRANICA

o Wegry - (08:30) Wynagrodzenia (Oczek. Poprz. 7,5% r/r) za sierpien

e Czechy - (09:00) Inflacja PPI (Oczek. 0,9% m/m 3,4% r/r Poprz. 0,4% m/m 2% r/r) za wrzesieh

* Stowacja - (09:00) Inflacja HICP (Oczek. 3,1% r/r Poprz. 3,1% r/r) za wrzesien

e Wiochy - (11:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,7% m/m 4,2% r/r Poprz. 0,5% m/m 3,3% r/r) za wrzesieh

o Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - fin.. (Oczek. 0,2% m/m 2,5% r/r Poprz. 0,2% m/m 2,4% r/r) za wrzesien
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,6% m/m 3,8% r/r Poprz. 0,4% m/m 3,2% r/r) za wrzesien
o Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek. 4,5 mld EUR Poprz. 5 mld EUR) za sierpien
o Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (Oczek. Poprz. 14,2 mld EUR) za sierpien

o Wiochy - (12:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. 7,5 mild EUR Poprz. 8,24 mld EUR) za sierpien

e Kanada - (14:15) Rozpoczete budowy domoéw (Oczek. 233 tys. Poprz. 229 tys.) za wrzesien

e USA - (14:30) Ceny importu bez ropy (Oczek. Poprz. 0,8% m/m) za wrzesien

e USA - (14:30) Ceny importu (Oczek. 0,8% m/m Poprz. 0,7% m/m) za wrzesien

e USA - (14:30) Ceny eksportu bez towardw rolniczych (Oczek. Poprz. 0,7% m/m) za wrzesien

e USA - (14:30) Ceny eksportu (Oczek. 1% m/m Poprz. 0,6% m/m) za wrzesien

o USA - (15:15) Produkcja przemystowa (Oczek. 0,4% m/m Poprz. 0,0% m/m 1,4% r/r) za wrzesien

e USA - (15:15) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek. 76,5% Poprz. 76,3%) za wrzesien

e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 463 Poprz. 462) za tydzien

o USA - (20:00) Budzet federalny (Oczek. -30 mld USD Poprz. -167 mid USD) za wrzesien

o USA - (22:00) Naptyw kapitatow dtugoterminowych (Oczek. 75 mid USD Poprz. -27,9 mid USD) za sierpien
o USA - (22:00) Miesieczny naptyw kapitatéw netto (Oczek. Poprz. 83,7 mid USD) za sierpien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoséci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéc¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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