
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ USA - PPI wzrósł we wrześniu o 6,3 proc. rdr i 1,3 proc. Mdm 

▪ USA - Sprzedaż detaliczna wzrosła we wrześniu o 0,8 proc. mdm wobec 0,3 proc. 

Oczekiwanych 

▪ POLSKA - Inflacja bazowa we wrześniu wyniosła 3,1 proc. rdr i 0,0 proc. mdm

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
 
ZAGRANICA 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

09:00 Czechy Inflacja PPI 

0,9% 

m/m  

3,4% r/r 

0,4% m/m  

2% r/r 

wrzesień 

09:00 Słowacja Inflacja HICP 3,1% r/r 3,1% r/r wrzesień 

11:00 Włochy Inflacja CPI - fin.. 

0,7% 

m/m  

4,2% 
r/r 

0,5% m/m  

3,3% r/r 

wrzesień 

11:00 
Strefa 
Euro 

Inflacja bazowa 
HICP - fin.. 

0,2% m/m

  

2,5% r/r 

0,2% m/m  

2,4% r/r 

wrzesień 

11:00 
Strefa 
Euro 

Inflacja HICP - 
fin.. 

0,6% m/m

  

3,8% r/r 

0,4% m/m  

3,2% r/r 

wrzesień 

11:00 
Strefa 
Euro 

Bilans handlu 
zagranicznego 
s.a. 

4,5 mld 
EUR 

5 mld EUR sierpień 

11:00 
Strefa 
Euro 

Bilans handlu 
zagranicznego 
n.s.a. 

b.d. 
14,2 mld 

EUR 
sierpień 

12:00 Włochy 
Bilans handlu 
zagranicznego 

7,5 mld 
EUR 

8,24 mld 
EUR 

sierpień 

14:15 Kanada 
Rozpoczęte 
budowy domów 

233 tys. 229 tys. wrzesień 

14:30 USA 
Ceny importu bez 
ropy 

b.d. 0,8% m/m wrzesień 

14:30 USA Ceny importu 0,8% m/m 0,7% m/m wrzesień 

14:30 USA 
Ceny eksportu 
bez towarów 
rolniczych 

b.d. 0,7% m/m wrzesień 

14:30 USA Ceny eksportu 1% m/m 0,6% m/m wrzesień 

15:15 USA 
Produkcja 
przemysłowa 

0,4% 
m/m 

0,0% m/m  

1,4% r/r 

wrzesień 

piątek, 16 października 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 4 208.42 0.01% 

WIG30 5 346.68 0.08% 

mWIG40 10 670.50 -0.21% 

sWIG80 30 588.76 -0.98% 

WIG 158 581.36 -0.08% 

NCIndex 274,19 -1,26% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2620 4 229 -0,38% 26 872 73 530 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 120  32,61% 1 475 287 55,22% 

SPADEK 207  56,25% 1 185 800 44,38% 

BEZ ZM. 41  11,14% 10 622 0,40% 

RAZEM 368 100,00% 2 671 710 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

MDIENERGIA 2.15 11.40% 356 189 

JRH 3,90 9.55% 260 687 

MOVIEGAMES 7,70 8.45% 108 632 

MOSTALWAR 4,28 6.73% 134 362 

PGFGROUP 1.41 4.44% 594 598 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

ONEMORE 1.69 -16.75% 3 892 710 

ASBIS 173.20  -6.88% 89 917 085 

WASKO 7,02 -6.40% 1 149 682 

UNIBEP 14.40 -4.89% 376 308 

ZEPAK 19.38 -4.77% 924 932 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 52283 0,18% 

NASDAQ 26713 0,08% 

S&P500 7752,3 0,19% 

FTSE 100 10867 -0,11% 

CAC 40 7919,7 -0,19% 

DAX XETRA 25533 0,59% 

RTS  903,1 0,46% 

BUX 144963 0,35% 

NIKKEI 225  65324 1,39% 

HANG SENG 24158 0,40% 

BOVESPA 204324 -1,06% 

MERVAL 2859051 0,82% 

CECE EUR  3711,1 0,25% 

NTX EUR  2627,7 0,39% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,1241 0,21% 

EUR/PLN 4,3693 0,03% 

USD/PLN 3,8862 -0,18% 

USD/JPY 157,97 -0,01% 

GBP/USD 1,3320 0,37% 

EUR/CHF 0,9275 -0,02% 

CHF/PLN 4,7103 0,05% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4210,35 0,44% 

MIEDŹ (LME) 14421 -1,21% 

ROPA BRENT 105,35 -0,54% 

ROPA WTI 97,33 -0,65% 
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15:15 USA 
Wykorzystanie mocy 
produkcyjnych 

76,5% 76,3% wrzesień 

19:00 USA 
Liczba wież 
wiertniczych dla 
rynku ropy 

463 462 tydzień 

20:00 USA Budżet federalny 
-30 mld 

USD 
-167 mld 

USD 
wrzesień 

22:00 USA 
Napływ kapitałów 
długoterminowych 

75 mld 
USD 

-27,9 mld 
USD 

sierpień 

22:00 USA 
Miesięczny 
napływ kapitałów 
netto 

b.d. 
83,7 mld 

USD 
sierpień 
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Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

ARCHICOM Archicom wyemitował obligacje o łącznej wartości nominalnej 385 mln zł 

Archicom wyemitował obligacje serii 1IA/2026 o łącznej wartości nominalnej 385 mln zł - poinformowała spółka w 
komunikacie. 

Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M powiększonej o marżę. Zostały 
wprowadzone i będą notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych 
w Warszawie. 

Dzień wykupu obligacji został wyznaczony na 15 października 2030 roku. 

BOGDANKA Bogdanka szacuje, że miała w okresie I-III kw. 195 mln zł EBITDA i 26,7 mln zł zysku netto 

Grupa Bogdanka szacuje, że miała w okresie I-III kw. 2026 roku 195 mln zł EBITDA i 27,6 mln zł skonsolidowanego 
zysku netto - podała spółka w komunikacie. Produkcja węgla handlowego w tym okresie wyniosła 6,36 mln ton, a 
sprzedaż 6,05 mln ton. 

CELON PHARMA Celon Pharma złożyła wnioski o wydanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego 
zawierającego semaglutyd 

Celon Pharma złożyła wnioski o wydanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego zawierającego 
semaglutyd w postaci roztworu do wstrzykiwań w ramach dwóch odrębnych procedur zdecentralizowanych (DCP) 
obejmujących kilkanaście państw członkowskich UE - podała spółka w komunikacie. 

MOSTOSTAL WARSZAWA Mostostal Warszawa szacuje, że miał po trzech kw. 11,6 mln zł zysku netto 

Mostostal Warszawa szacuje, że narastająco po trzech kwartałach 2026 r. miał 11,6 mln zł zysku netto i 10,1 mln zł 
zysku netto przypisanego akcjonariuszom spółki dominującej. Przychody wyniosły 793 mln zł - podała spółka w 
komunikacie. 

Na poziomie jednostkowym przychody Mostostal Warszawa ze sprzedaży wyniosły 563 mln zł, a zysk netto 0,3 mln zł 

MONNARI TRADE Grupa Monnari szacuje, że jej przychody w III kw. wzrosły o 0,3 proc. rdr do ok. 84,8 mln zł 

Grupa Monnari szacuje, że w III kw. 2026 roku miała ok. 84,8 mln zł przychodów, o 0,3 proc. więcej rdr - podała spółka 
w komunikacie. 

Marża brutto na sprzedaży towarów w III kwartale wyniosła 62,1 proc., w porównaniu do 59,1 proc. w analogicznym 
okresie 2025 r 

Całkowita powierzchnia salonów wyniosła ok. 65,3 tys. m kw. (55,2 tys. m kw. na koniec września 2025 r.), co oznacza 
wzrost rok do roku powierzchni sieci o ok. 18 proc. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

GPW GPW poszerzyła ofertę dla inwestorów o dwa nowe produkty ETN 

Na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie (GPW) zadebiutowały kolejne produkty inwestycyjne od HANetf. 
Tym samym oferta emitenta dostępna na warszawskim parkiecie powiększyła się do 12 produktów. 

GAMING FACTORY Gaming Factory pracuje nad nową produkcją 'JDM: Phantom Driver' 

Gaming Factory pracuje nad nową produkcją osadzoną w uniwersum "JDM: Japanese Drift Master". "JDM: Phantom 
Driver" w pierwszej kolejności trafi na platformę Steam i będzie samodzielnym spin-offem głównej serii. Równolegle z 
pracami nad podstawową wersją gry zespół rozwija także tryb multiplayer. 

MIRBUD Portfel zamówień grupy Mirbud na koniec września wynosił 8,833 mld zł 

Wartość portfela zamówień grupy Mirbud na koniec września 2026 r. wynosiła 8,833 mld zł netto. 

RYVU THERAPEUTCS Ryvu zaprezentowało dane in vivo proof-of-concept dla RVU602 

Ryvu Therapeutics zaprezentowało podczas World ADC Congress 2026 dane in vivo proof-of-concept dla RVU602. 
Wyniki potwierdzają słuszność koncepcji (ang. proof-of-concept) dla RVU602. 

SCOPE FLUIDICS Scope Fluidics chce przejść do kolejnego etapu w projekcie Edocera 

Edocera, spółka zależna Scope Fluidics, potwierdziła w warunkach laboratoryjnych in vivo, że rozwijana w ramach 
projektu technologia pozwala na wykrywanie objawów wskazujących na wystąpienie udaru. Grupa chce przejść do 
kolejnego etapu w projekcie, czyli do opracowania pierwszej niekomercyjnej wersji urządzenia. 

UNIBEP Unibep ma umowę z PGB na biogazownię rolniczą za 30 mln zł netto 

Unibep zawarł z PGB Energetyka 14 umowę na realizację w formule "zaprojektuj i wybuduj" biogazowni rolniczej o mocy 
do 1,5 MWe, wyposażonej w dwie jednostki kogeneracyjne o mocy nominalnej 1,0 MWe oraz 0,5 MWe, położonej w 
miejscowości Osmola (powiat siemiatycki). Wartość umowy to 30 mln zł netto. Rozpoczęcie realizacji Inwestycji nastąpi 
w IV kwartale 2026 roku, a zakończenie planowane jest w III kwartale 2027 roku. 

PGE PGE i NASK chcą wspólnie inwestować w centra danych w Polsce 

PGE i NASK podpisały umowę, która zakłada inwestycje w centra danych w Polsce. 

BUDIMEKS Konsorcjum Budimeksu pozyskało kontrakt autostradowy w Czechach za 1,07 mld CZK netto 

Konsorcjum Budimex i Firesta-Fišer wygrało przetarg, składając ofertę o wartości 1,066 mld CZK netto na budowę 
obwodnicy miejscowości Úlibice na autostradzie D35 w Czechach. 
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ERSTE Udział Erste BP w Erste TFI spadł do ok. 49,99 proc. 

Erste Bank Polska sprzedał jedną akcję Erste Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych na rzecz Erste Asset Management 
GmbH z siedzibą w Wiedniu w wyniku czego udział banku w tej spółce spadł do ok. 49,99 proc. w ogólnej liczbie głosów 
na walnym zgromadzeniu. 

DOM DEVELOPMENT Dom Development wprowadził do sprzedaży w Warszawie 196 mieszkań 

Dom Development rozpoczął sprzedaż 196 mieszkań na warszawskiej Białołęce w ramach nowej części Osiedla 
Palladium. 

AMBRA Ambra wypłaci 1,1 zł dywidendy na akcję 

Akcjonariusze Ambry zdecydowali, że spółka wypłaci dywidendę w wysokości 1,1 zł na akcję z zysku wypracowanego 
w roku obrotowym 2025/2026 zakończonym 30 czerwca 2026 roku. Na dywidendę trafi łącznie ponad 27,7 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja Amerykańska: Eurodolar notował podwyższoną zmienność, początkowo silnie odbijając z rejonu 1,1188 USD. 

W kolejnych godzinach kurs poruszał się w przedziale 1,1188–1,1224 USD, ostatecznie kończąc sesję w okolicach 
1,1216 USD. W centrum uwagi znalazły się dane makroekonomiczne z USA. Inflacja producentów PPI wzrosła we 
wrześniu o 1,3% mdm wobec oczekiwanych 0,5%, a sprzedaż detaliczna zwiększyła się o 0,8% wobec prognozowanych 
0,3%. Jednocześnie sprzedaż w grupie kontrolnej wzrosła jedynie o 0,1% mdm wobec oczekiwanych 0,3%. Mimo 

wysokiej inflacji dolar osłabiał się wraz ze spadkiem rentowności amerykańskich obligacji, a indeks USD stracił około 
0,5%. Na Wall Street początkowe spadki związane z obawami o finansowanie inwestycji w sektorze AI ustąpiły miejsca 
odbiciu. Dow Jones zyskał 1,08% do 52 179 pkt., S&P 500 wzrósł o 0,33% do 7 744 pkt., a Nasdaq zakończył sesję 
zwyżką o 0,08% do 26 713 pkt. Wśród spółek wyróżniał się CoreWeave, którego akcje wzrosły o około 6% po 

wypowiedziach prezesa Nvidii dotyczących kondycji finansowej spółki. Na rynku surowców uwagę przyciągały informacje 
o przyspieszeniu uwalniania rezerw ropy przez państwa IEA oraz utrzymujące się napięcia na Bliskim Wschodzie. 
Amerykańska agencja EIA poinformowała ponadto o spadku zapasów ropy o 8,6 mln baryłek, znacznie większym od 
oczekiwań. Złoto zyskiwało około 1,6%, przekraczając poziom 4 170 USD za uncję. 

Sesja Azjatycka: Eurodolar początkowo utrzymywał się w rejonie 1,1210 USD, po czym wystrzelił w okolice 1,1240 
USD. Po niewielkim cofnięciu kurs znajduje się obecnie przy 1,1225 USD. W centrum uwagi znalazło się wystąpienie 
prezesa Fed Kevina Warsha podczas spotkania MFW w Bangkoku. Warsh podkreślił odporność światowej gospodarki i 
rosnące znaczenie inwestycji w AI, nie wskazując jednak kierunku najbliższej decyzji dotyczącej stóp procentowych. Na 

azjatyckich giełdach przeważają wzrosty. Południowokoreański KOSPI zyskuje ponad 4%, odrabiając część 
wczorajszych strat, a chińskie indeksy rosną przy odbiciu spółek technologicznych i deweloperów. Japoński Nikkei 
próbuje się stabilizować po wczorajszej silnej przecenie. Wyjątkiem pozostaje Indonezja, gdzie indeks giełdowy traci 
ponad 11% po propozycji MSCI dotyczącej przeniesienia kraju z grupy rynków wschodzących do kategorii rynków 

samodzielnych. Dodatkowo przedstawicielka amerykańskiego Departamentu Skarbu wskazała na potrzebę 
dostosowania polityki pieniężnej Japonii i kursu jena do nowych warunków gospodarczych. 

Stanisław Byszewski 

 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT Uwolnione zostanie ponad 400 mln baryłek zapasów paliw – IEA 

Międzynarodowa Agencja Energetyczna (IEA) poinformowała w czwartek, że łączna ilość zapasów paliwa, które mają 
zostać uwolnione, przekroczy uzgodnione w marcu, w odpowiedzi na wybuch wojny USA i Izraela z Iranem, 400 milionów 
baryłek. 

USA PPI wzrósł we wrześniu o 6,3 proc. rdr i 1,3 proc. mdm 

Ceny produkcji sprzedanej przemysłu PPI w USA we wrześniu wzrosły o 1,3 proc. w ujęciu miesiąc do miesiąca, w ujęciu 
rok do roku wzrosły o 6,3 proc. - poinformował Departament Pracy w komunikacie. 

USA Sprzedaż detaliczna wzrosła we wrześniu o 0,8 proc. mdm wobec 0,3 proc. oczekiwanych 

Sprzedaż detaliczna w USA we wrześniu wzrosła o 0,8 proc. miesiąc do miesiąca - poinformowali statystycy 
Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali, że sprzedaż detaliczna wzrośnie o 0,3 proc. 

USA Liczba nowych wniosków o zasiłek dla bezrobotnych wyniosła 199 tys. wobec 200 tys. oczekiwanych 

Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w ubiegłym tygodniu w USA wyniosła 199 tys. 
- poinformował Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomiści spodziewali się, że liczba nowych bezrobotnych 
wyniesie 200 tys. wobec 198 tys. poprzednio, po korekcie. 

USA Indeks Empire State wzrósł w październiku do 25,5 pkt. z 7,6 pkt. 

Indeks aktywności wytwórczej w stanie Nowy Jork (Empire Manufacturing) w październiku wzrósł do +25,5 pkt. z +7,6 
pkt. miesiąc wcześniej - podała nowojorska Rezerwa Federalna (Federal Reserve Bank of New York). 

USA Indeks Philadelphia Fed spadł w październiku do 20,9 pkt. z 37,8 pkt. 

Indeks aktywności wytwórczej Philadelphia Fed w październiku spadł do 20,9 pkt. z 37,8 pkt. przed miesiącem - podał 
Fed z Philadelphii w komunikacie. 

USA / JAPONIA Uzgodniony został projekt produkcji półprzewodników o wartości ok. 21 mld USD 

Japonia uzgodniła z USA projekt produkcji półprzewodników w stanie Nowy Jork o wartości ok. 21 mld USD – 
poinformował w czwartek japoński minister handlu Ryosei Akazawa. To kolejna inicjatywa w ramach dwustronnego 
porozumienia inwestycyjnego zawartego w zamian za złagodzenie amerykańskich ceł. 

JAPONIA Produkcja przemysłowa spadła w sierpniu o 2,4 proc. mdm wobec 1,7 proc. spadku we wstępnym odczycie 

Produkcja przemysłowa w Japonii w sierpniu spadła o 2,4 proc. mdm - podało Ministerstwo Gospodarki, Handlu i 
Przemysłu w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano -1,7 proc. wobec -0,2 proc. miesiąc wcześniej. 

STREFA EURO Produkcja przemysłowa spadła w sierpniu o 0,5 proc. mdm wobec 0,0 proc. oczekiwanych 

Produkcja przemysłowa w strefie euro w sierpniu spadła o 0,5 proc. mdm, podczas gdy poprzednio spadła o 0,3 proc., 
po korekcie z -0,1 proc. - poinformował w komunikacie urząd statystyczny Eurostat. Analitycy spodziewali się 0,0 proc. 

FRANCJA CPI wzrósł we wrześniu o 3,1 proc. rdr wobec 3,0 proc. we wstępnym odczycie 

Ceny konsumpcyjne we Francji we wrześniu wzrosły o 3,1 proc. rdr - podał urząd statystyczny INSEE w II wyliczeniu. 
Wstępnie szacowano +3,0 proc. 

WIELKA BRYTANIA PKB wzrósł w sierpniu o 0,1 proc. mdm po wzroście o 0,4 proc. 

Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w sierpniu wzrósł o 0,1 proc. mdm, po +0,4 proc. miesiąc wcześniej - podano w 
wyliczeniu urzędu statystycznego. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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POLSKA 
 

INFLACJA BAZOWA Inflacja bazowa we wrześniu wyniosła 3,1 proc. rdr i 0,0 proc. mdm - NBP 

Inflacja bazowa we wrześniu 2026 r. wyniosła 3,1 proc. rdr i 0,0 proc. mdm, wobec 3,3 proc. rdr i 0,3 proc. mdm w 
poprzednim miesiącu - podał Narodowy Bank Polski. W relacji rok do roku inflacja we wrześniu 2026 r.: - po wyłączeniu 
cen administrowanych (podlegających kontroli państwa) wyniosła 4,1 proc., wobec 3,3 proc. miesiąc wcześniej; - po 
wyłączeniu cen najbardziej zmiennych wyniosła 4,0 proc., wobec 3,6 proc. miesiąc wcześniej; - po wyłączeniu cen 
żywności i energii wyniosła 3,1 proc., wobec 3,3 proc. miesiąc wcześniej; - tzw. 15-proc. średnia obcięta, która eliminuje 
wpływ 15 proc. koszyka cen o najmniejszej i największej dynamice, wyniosła 2,8 proc., wobec 2,8 proc. miesiąc 
wcześniej. Zasadniczy wskaźnik CPI we wrześniu 2026 r. wyniósł 4,1 proc. rdr., a miesiąc wcześniej 3,4 proc. 

PRODUKCJA 
PRZEMYSŁOWA 

Produkcja przemysłowa w Polsce w sierpniu wzrosła o 1,8 proc. rdr - Eurostat 

Produkcja przemysłowa w Polsce, wyrównana dniami roboczymi, wzrosła w sierpniu o 1,8 proc. rdr, po wzroście o 4,3 
proc. rdr miesiąc wcześniej - podał Eurostat. W ujęciu mdm produkcja spadła o 1,8 proc. 

PRODUKCJA USŁUG Produkcja usług w lipcu wzrosła o 5,8 proc. rdr, w ujęciu mdm spadła o 1,5 proc. - GUS 

Według wstępnych danych w lipcu 2026 r. produkcja usług w Polsce wzrosła o 5,8 proc. rdr, a w ujęciu miesiąc do 
miesiąca spadła o 1,5 proc. - podał Główny Urząd Statystyczny. Jak podano, po wyeliminowaniu wpływu czynników o 
charakterze sezonowym, w lipcu 2026 r. produkcja usług była o 5,9 proc. wyższa niż w analogicznym miesiącu ub. roku, 
a w odniesieniu do czerwca 2026 r. spadła o 0,4 proc. W porównaniu do przeciętnej miesięcznej produkcji usług w 2021 
r. produkcja usług zwiększyła się o 35,4 proc. 

RYNEK PRACY Liczba pracujących w Polsce do 2035 r. może zmniejszyć się o 2,1 mln – PIE 

Liczba pracujących do 2035 roku zmniejszy się w kraju o 2,1 mln - ocenia Polski Instytut Ekonomiczny. Bezrobotnych 
jest niewielu: w grudniu 2025 r. w urzędach pracy zarejestrowanych było 887,9 tys. osób. Znacznie liczniejsza jest grupa 
biernych zawodowo w wieku produkcyjnym (ok. 3,7 mln), ale tę grupę znacznie trudniej wprowadzić na rynek pracy. 

RYNEK PRACY Nastroje na rynku pracy pozostają stabilne w październiku – CBOS 

W październiku nastroje na rynku pracy pozostają stabilne, choć nieznacznie pogorszyły się oceny sytuacji w zakładach 
pracy - wynika z najnowszego badania CBOS pt. "Nastroje na rynku pracy w październiku". 

DEFICYT BUDŻETU Deficyt budżetu po wrześniu 2026 r. wyniósł ok. 172,2 mld zł - MF 

Deficyt budżetu po wrześniu 2026 r. wyniósł 172.211,3 mln zł - wynika z szacunków Ministerstwa Finansów, 
opublikowanych na stronie resortu. Po sierpniu deficyt budżetu wynosił 151,06 mld zł. W okresie styczeń-wrzesień 2026 
r. dochody wyniosły 438.816,1 mln zł, a wydatki 611.027,4 mln zł. 

RACHUNKI BUDŻETOWE Stan środków walutowych na koniec września wyniósł ok. 8,5 mld euro - MF 

Stan środków walutowych na rachunkach budżetowych na koniec września 2026 r. wyniósł łącznie 8.507,2 mln euro 
wobec 13.061,1 mln euro na koniec poprzedniego miesiąca - podało Ministerstwo Finansów w komunikacie. Resort 
finansów poinformował, że w ramach obsługi zadłużenia zagranicznego Skarbu Państwa dokonano następujących 
płatności w walutach obcych: kapitał – równowartość 54,0 mln euro, odsetki – równowartość 154,2 mln euro. 

OFE Średnia ważona stopa zwrotu OFE za ostatnie trzy lata wyniosła 128,4 proc. - KNF 

Średnia ważona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych za ostatnie trzy lata, czyli za okres od 29 
września 2023 r. do 30 września 2026 r. wynosi 128,386 proc. - podał KNF w komunikacie. 

ETF Aktywa krajowych ETF wyniosły na koniec września 3,37 mld zł – GPW 

Na koniec września aktywa funduszy krajowych ETF wyniosły 3,37 mld zł - wynika z najnowszego "Biuletynu ETF na 
GPW”. Jak podano, obroty instrumentami ETF, ETN i ETC na rynku głównym GPW wyniosły w lipcu 529,3 mln zł (+165,5 
proc. rdr), w sierpniu 552,3 mln zł (+116,9 proc. rdr), a we wrześniu 531,8 mln zł (+99,9 proc. rdr). Po dziewięciu 
miesiącach 2026 r. obroty tego segmentu sięgnęły 5,06 mld zł, o 132,5 proc. więcej niż rok wcześniej. 

ENERGETYKA Produkcja energii elektrycznej w Polsce we wrześniu wzrosła o 7,23 proc. rdr - PSE 

Produkcja energii elektrycznej w Polsce we wrześniu wyniosła 13.588 GWh, co oznacza wzrost o 7,23 proc. rdr - wynika 
z danych PSE. Od początku roku produkcja energii elektrycznej w Polsce wyniosła 130.258 GWh, o 6,38 proc. więcej 
rdr. Zużycie energii elektrycznej w Polsce we wrześniu wzrosło o 1,71 proc. rdr i wyniosło 13.355 GWh. Od początku 
roku zużycie wyniosło 127.196 GWh, o 3,79 proc. więcej rdr. 

ENERGETYKA Polska wchodzi w sezon zimowy z jednymi z najwyższych zapasów gazu w UE – ENTSOG 

Polska wchodzi w sezon zimowy 2026/27 z jednymi z najwyższych zapasów gazu w Unii Europejskiej, a według analiz 
ENTSOG kraj powinien zakończyć zimę z poziomem magazynów wyraźnie wyższym od średniej unijnej nawet przy 
mniej korzystnych warunkach rynkowych - wynika z raportu Winter Supply Outlook 2026/27 ENTSOG. 

FUZJE I PRZEJĘCIA W III kw. przeprowadzono w Polsce 86 transakcji fuzji i przejęć - Fordata, Navigator Capital 

W III kwartale 2026 roku na polskim rynku odnotowano 86 transakcji fuzji i przejęć - wynika z raportu M&A Index Poland 
przygotowanego przez Fordata i Navigator Capital. Największą aktywność obserwowano w obszarze oprogramowania 
komputerowego oraz medycyny i ochrony zdrowia. Wynik III kwartału oznacza wzrost zarówno względem poprzedniego 
kwartału (73 transakcje), jak i analogicznego kwartału 2025 roku (76 transakcji). 

NIERUCHOMOŚCI W Polsce działają 74 prywatne akademiki z ok. 21,3 tys. miejsc; w budowie 6 kolejnych inwestycji - CBRE 

W sierpniu 2026 r. w ośmiu głównych ośrodkach akademickich działały 74 prywatne domy studenckie z 21.346 łóżkami, 
o 9,5 proc. więcej niż rok wcześniej - wynika z raportu CBRE. W 2026 r. uruchomiono 6 obiektów z 1.856 łóżkami, a w 
budowie pozostaje kolejnych 6 inwestycji z 2.386 łóżkami. Z raportu wynika, że najkorzystniejsze nasycenie, czyli relację 
liczby łóżek w prywatnych akademikach do liczby studentów, odnotowano w Krakowie (3,8 proc.), Łodzi (3,6 proc.) i 
Lublinie (3,3 proc.), a średnia dla ośmiu miast wynosi 2,5 proc. Warszawa, największe miasto akademickie w Polsce, 
mimo rekordowych otwarć nowych, prywatnych obiektów zajmuje dopiero szóste miejsce (1,9 proc.), a najniższe 
nasycenie ma Poznań (1,3 proc.). 
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APTEKI Wartość sprzedaży w aptekach wzrosła we wrześniu o 3,5 proc. rdr, liczba aptek spadła o 191 do 12,1 tys. - PEX 
PharmaSequence 

Wartość sprzedaży w aptekach w Polsce we wrześniu wzrosła o 3,5 proc. rdr do 5.566,9 mln zł - poinformowała w 
raporcie firma badawcza PEX PharmaSequence. Wobec poprzedniego miesiąca sprzedaż wzrosła o 12,7 proc. Obrót 
statystycznej apteki we wrześniu wyniósł 460 tys. zł i był to wzrost o 5,1 proc. względem analogicznego okresu 2025 r. 
Średnia cena detaliczna leku we wrześniu wyniosła 36,86 zł i wzrosła o 1,1 proc. w porównaniu do poprzedniego 
miesiąca, a względem analogicznego okresu 2025 r. cena wzrosła o 5,9 proc. Średni narzut apteczny dla wszystkich 
leków we wrześniu wyniósł 24,2 proc. i był niższy o 6,1 proc. w porównaniu do narzutu w analogicznym okresie 2025 r., 
a w porównaniu do sierpnia narzut spadł o 2,5 proc. Według danych na koniec września, liczba aptek spadła rdr o 191 
do 12.102. 

TRANSPORT Liczba pasażerów transportu lotniczego w Polsce wzrosła w I kw. o 13,2 proc. rdr – Eurostat 

Liczba pasażerów obsłużonych przez transport lotniczy w Polsce wzrosła w I kwartale 2026 r. o 13,2 proc. rdr, co było 
jednym z najwyższych wyników w Unii Europejskiej - wynika z danych opublikowanych przez Eurostat. 

ROZWÓJ REGIONALNY Pomorze staje się nowym biegunem wzrostu gospodarczego Polski - raport 

Pomorze staje się jednym z najważniejszych obszarów rozwojowych Polski, a strategiczne inwestycje realizowane nad 
Bałtykiem będą przez kolejne dekady wzmacniać bezpieczeństwo energetyczne, konkurencyjność gospodarczą i 
potencjał przemysłowy kraju. Takie wnioski płyną z raportu „W stronę morza. Potencjał gospodarczy północnych 
regionów Polski”, przygotowanego przez Politykę Insight w partnerstwie z Polskimi Elektrowniami Jądrowymi, którego 
premiera odbyła się w Sopocie podczas Europejskiego Forum Nowych Idei. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi: Travelers 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• Travelers - NYSE - Publikacja raportu za III kwartał 2026 roku. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Węgry - (08:30) Wynagrodzenia (Oczek. Poprz. 7,5% r/r) za sierpień 

• Czechy - (09:00) Inflacja PPI (Oczek. 0,9% m/m 3,4% r/r Poprz. 0,4% m/m 2% r/r) za wrzesień 

• Słowacja - (09:00) Inflacja HICP (Oczek. 3,1% r/r Poprz. 3,1% r/r) za wrzesień 

• Włochy - (11:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,7% m/m 4,2% r/r Poprz. 0,5% m/m 3,3% r/r) za wrzesień 

• Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - fin.. (Oczek. 0,2% m/m 2,5% r/r Poprz. 0,2% m/m 2,4% r/r) za wrzesień 

• Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,6% m/m 3,8% r/r Poprz. 0,4% m/m 3,2% r/r) za wrzesień 

• Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek. 4,5 mld EUR Poprz. 5 mld EUR) za sierpień 

• Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (Oczek. Poprz. 14,2 mld EUR) za sierpień 

• Włochy - (12:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. 7,5 mld EUR Poprz. 8,24 mld EUR) za sierpień 

• Kanada - (14:15) Rozpoczęte budowy domów (Oczek. 233 tys. Poprz. 229 tys.) za wrzesień 

• USA - (14:30) Ceny importu bez ropy (Oczek. Poprz. 0,8% m/m) za wrzesień 

• USA - (14:30) Ceny importu (Oczek. 0,8% m/m Poprz. 0,7% m/m) za wrzesień 

• USA - (14:30) Ceny eksportu bez towarów rolniczych (Oczek. Poprz. 0,7% m/m) za wrzesień 

• USA - (14:30) Ceny eksportu (Oczek. 1% m/m Poprz. 0,6% m/m) za wrzesień 

• USA - (15:15) Produkcja przemysłowa (Oczek. 0,4% m/m Poprz. 0,0% m/m 1,4% r/r) za wrzesień 

• USA - (15:15) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek. 76,5% Poprz. 76,3%) za wrzesień 

• USA - (19:00) Liczba wież wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 463 Poprz. 462) za tydzień 

• USA - (20:00) Budżet federalny (Oczek. -30 mld USD Poprz. -167 mld USD) za wrzesień 

• USA - (22:00) Napływ kapitałów długoterminowych (Oczek. 75 mld USD Poprz. -27,9 mld USD) za sierpień 

• USA - (22:00) Miesięczny napływ kapitałów netto (Oczek. Poprz. 83,7 mld USD) za sierpień 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualn ej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie  szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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