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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 2322 g9z
WIG30 5 406.26 1.11%
mWIG40 10 826.99 1.47%
sWIG80 30 863.64 0.90%
BlULETYN PORANNY WIG 160 221.62 1.03%
NCIndex 275,76 0,04%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20Z22620 4272 0,92% | 20772 74 427
= USA - Produkcja przemystowa we wrzesniu urosta o 0,7 proc. Mdm
= STREFA EURO - Ceny konsumpcyjne wzrosty o 3,8 proc. we wrzesniu w ujeciu rdr Akcje Obroty (tys.)
= POLSKA - GUS zrewidowat szacunek wzrostu PKB w Il kw. '26 do 4,1 proc. z 3,9 proc. WZROST 200 54,50% 1889 222 77,79%
SPADEK 124 33,79% 444 625 18,31%
rdr BEZ ZM. 43 | 11,72% 94 664 3,90%
RAZEM 367 | 100,00% | 2428510 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
Kurs Zmiana Obrot
ZAGRANICA JRH 4,91 25.90% 1207 527
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | ELSEAR iE0 ot e/ (0212
a MOSTALWAR 4,58 7.01% 336 259
b.d. Stowacja Stopa bezrobocia 5,30% 5,20% wrzesien MOVIEGAMES 8,19 6.36% 190 808
0,1% m/m CLNPHARMA 19,90 5.63% 1123744
14:30 Kanada Inflacja bazowa CPI b.d. 0 49, wrzesien NAJWIEKSZE SPADKI
A% rir n 7
Kurs Zmiana Obrot
0.2% GAMFACTOR 3.39 -9.84% 259 021
m/m -0,1% m/m PGE 16.495 -4.43% | 75318 603
14:30 Kanada Inflacja CPI wrzesien ASMGROUP 0.150 -4.15% 104 635
3,2% 3% rir TAURONPE 9.312 -4.00% 26 034 525
rir BIOCELTIX 64.70 -3.86% 1207 968
Indeks rynku
16:00  USA nieruchomosci - 31 32 pazdziernik ZAGRANICA
NAHB
Zrédo: Briefing, Destatis, Eurostat
Kurs Zmiana
DJIA 52195 0,46%
NASDAQ 26140 -2,15%
S&P500 7712 0,74%
FTSE 100 10886 -0,32%
CAC 40 7956 0,28%
DAX XETRA 25622 0,95%
RTS 920,6 -0,16%
BUX 145562 0,06%
NIKKEI 225 64916 -0,62%
HANG SENG 24186 0,52%
BOVESPA 205430 0,54%
MERVAL 2848945 -0,35%
CECE EUR 3737,9 0,97%
NTX EUR 2645,2 1,06%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,1217 -0,19%
EUR/PLN 4,3696 -0,01%
USD/PLN 3,8954 0,18%
USD/JPY 158,0 0,01%
GBP/USD 1,3322 -0,06%
EUR/CHF 0,9244 -0,17%
CHF/PLN 4,7276 0,17%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
Zt0TO 4204,8 0,57%
MIEDZ (LME) 14496 0,53%
ROPA BRENT 107,3 -2,33%
ROPA WTI 96,84 -2,20%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

KRUK

Kruk szacuje zysk netto w Il kw. 2026 r. na 198 min zt

Grupa Kruk szacuje skonsolidowany zysk netto w trzecim kwartale 2026 r. na 198 min zt - podata spotka w komunikacie.
Wstepna EBITDA gotéwkowa grupy wyniosta 651 min zt.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

DEKPOL

Dekpol planuje sprzeda¢ 555 lokali w 2026 r. wobec zakladanych wczesniej 670 lokali

Zarzad Dekpolu podjgt decyzje o aktualizacji celow sprzedazowych w segmencie deweloperskim grupy na 2026 rok -
podata spotka w komunikacie. Zaktualizowany cel sprzedazy lokali na podstawie umoéw rezerwacyjnych, deweloperskich
i przedwstepnych wynosi 555 lokali wobec wczesniej zaktadanych 670 lokali.

DEKPOL

Dekpol w Il kw. sprzedat 146 lokali

Dekpol w trzecim kwartale 2026 roku sprzedat 146 lokali - podat deweloper w komunikacie. Dodano, ze na wartos¢ te
wplyneto rozwigzanie 23 umoéw dotyczacych projektu Oval Sky w Warszawie, ktéry zostat wycofany z oferty.

PKP

Uktad PKP Cargotabor z wierzycielami zatwierdzony przez sad

Sad rejonowy w Warszawie zatwierdzit w pigtek uktad zawarty przez PKP Cargotabor z wierzycielami. Wedtug informacji
przekazanych przez spotke to istotny krok przyblizajgcy firme do zakonczenia postepowania sanacyjnego.

MURAPOL

Murapol wprowadza do oferty 191 lokali w Krakowie

Spoétka podata, ze nowy etap Murapol Prado tworzg dwa 4-pietrowe budynki, w ktérych zaprojektowano tgcznie 191
mieszkan.

MEDICALGORITHMICS

Medicalgorithmics ma list intencyjny ws. przejecia przez spétke notowana na Nasdaq

Medicalgorithmics podpisat list intencyjny z amerykanskag spotkg z branzy healthcare, dziatajgcg w sektorze technologii
medycznych i notowang na Nasdaq okreslajgcy wstepne warunki potencjalnego przejecia 100 proc. akc;ji
Medicalgorithmics

POLICE

Spoétka zalezna Grupy Azoty Police wstrzymata czasowo czes$¢ pracy przy Porcie Morskim Police

Zarzad Morskiego Portu Police, spotka zalezna Grupy Azoty Zaklady Chemiczne Police, zdecydowata o czasowym,
czesciowym wstrzymaniu prac ziemnych na terenie budowy wezta kolejowego dla Portu Police w zwigzku z wykryciem
historycznego zanieczyszczenia gruntu - podata spétka w komunikacie.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

DEVELIA

Spoétka zalezna Develii nabyta nieruchomosci w Krakowie pod budowe ok. 97 lokali mieszkalnych

Spétka zalezna Develii, Develia Potudnie, nabyta nieruchomosci w Krakowie pod budowe ok.97 lokali mieszkalnych.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to 2026 rok.

MIRBUD

Oferta Kobylarni z Grupy Mirbud za 361,8 min zt wybrana na odcinek S17 pod Zamosciem

Najkorzystniejszg oferte w przetargu na zaprojektowanie i budowe blisko 12-kilometrowego odcinka drogi ekspresowej
S17 miedzy weztami Zamos¢ Sitaniec a Zamos$¢ Wschdd zlozyta firma Kobylarnia z Grupy Mirbud. Wybrana oferta
opiewa na blisko 361,8 min zt.

PKP CARGO

Sad restrukturyzacyjny zatwierdzit uktad przyjety w postepowaniu sanacyjnym PKP Cargotabor

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy do spraw upadto$ciowych i
restrukturyzacyjnych (sad restrukturyzacyjny) przyjat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego przez wierzycieli
w postepowaniu sanacyjnym prowadzonym wobec PKP Cargotabor.

JSW

JSW: produkcja wegla i koksu w Il kwartale br. wyzsza niz w poprzednim

Jastrzebska Spdtka Weglowa w Il kwartale br. wyprodukowata 3,31 min ton wegla, wiecej niz w Il kwartale i
poréwnywalnie do Il kwartatu 2025. Produkcja koksu rzedu 0,74 min ton byta wyzsza niz w poprzednim kwartale, ale
nizsza niz w tym samym okresie rok temu.

ZABKA

Circle K Polska ztozyt do UOKIiK wniosek o przejecie kontroli nad Zabka Group
Circle K Polska ztozyt do UOKIiK wniosek o przejecie kontroli nad Zabka Group.

MOL

Grupa MOL uruchomita pierwszg instalacje do produkcji biometanu na Wegrzech
Grupa MOL uruchomita pierwszg instalacje do produkcji biometanu w miejscowo$ci Szarvas na Wegrzech.

MIRBUD

Oferta spotki zaleznej Mirbudu za 361,8 min zt brutto najkorzystniejsza na odcinek drogi $17

Oferta spotki z Grupy Mirbud - Kobylarnia o wartosci 361,8 min zt brutto na zaprojektowanie i wybudowanie drogi
ekspresowej S17 Piaski - Hrebenne odc. realizacyjny nr 5: wezet "Zamos¢ Sitaniec" bez wezta - wezet "Zamos¢ Wschod"
bez wezla, zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w
Lublinie.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Pigtkowy handel na parze EUR/USD rozpoczat sie od budowania lokalnego szczytu w rejonie
1,1269, po czym nastgpita faza wyczekiwania przed popotudniowym blokiem informacyjnym. Po godzinie 14:30 CET,
wraz z rozpoczeciem szeroko komentowanego wystgpienia szefa Fed Kevina Warsha, doszto do skokowego wzrostu
zmiennos$ci. Brak jednoznacznej deklaracji o podwyzce stop procentowych na pazdziernikowym posiedzeniu FOMC
zaskoczyt uczestnikéw rynku i sprowadzit indeks dolara (DXY) w rejon 101,80 pkt. Mimo poczatkowego ostabienia kursu
w kierunku 1,1212 $ w trakcie sesji amerykanskiej, presja podazowa na euro zostata trwale zatrzymana, a notowania
przed weekendem powrdcity w pasmo 1,1237-1,1230 $, neutralizujgc wielotygodniowa przewage amerykarnskiej waluty.

Sesja Azjatycka: Niedzielne otwarcie rynku przyniosto potezna, skrajng luke ptynnosciowa, w trakcie ktérej kurs
EUR/USD w biyskawicznym tgpnieciu przetestowat dotek na poziomie 1,1172 $. Reakcja kupujgcych byta jednak
natychmiastowa i zdecydowana — dynamiczny rajd wyciggnat kurs powyzej poziomu 1,1224 $, a ponowny lokalny dotek
wyznaczono juz znacznie wyzej, w okolicach 1,1210 $. W trakcie sesji azjatyckiej, mimo nizszej ptynnosci wywotanej
dniem wolnym w Tokio, eurodolar konsekwentnie odrabiat straty, pnac sie w kierunku lokalnego oporu 1,1234 $.
Pozytywny sentyment wokot euro wspierato tapniecie na rynku ropy naftowej WTI (spadek o blisko 3,8% do poziomu
97,54 USD/barytke), bedace bezposrednig reakcjg na podpisany przez Donalda Trumpa dekret zawieszajacy taryfy i
sankcje na rosyjska energie. Mniejsze obawy o inflacje surowcowa ostabity dolara, jednak dalsza ekspansja na pétnoc
pozostaje ograniczona przez wysokie rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych (rentownosé 2-latek siega
4,72%).

Michat Pietrzyca
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
SWIAT IGC podniést prognoze swiatowej produkcji zb6z w sezonie 2026/27
Miedzynarodowa Rada Zbozowa (IGC) podniosta o 7 min ton prognoze $wiatowej produkcji zb6z w sezonie 2026/27 do
2,427 mld ton, gtéwnie za sprawg lepszych perspektyw zbiorow kukurydzy oraz jeczmienia - wynika z pazdziernikowego
raportu IGC. IGC wskazata, ze zwigkszona podaz oraz wyzsze zapasy poczatkowe przetoza sie na wzrost globalnych
zapasow koncowych zb6z do 619 min ton, o 11 min ton wiecej niz prognozowano miesigc wczesnie;j.
STREFA EURO Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 3,8 proc. we wrzesniu w ujeciu rdr
Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 3,8 proc. we wrzesniu w ujeciu rdr - podat w koncowym szacunku Eurostat,
biuro statystyczne Unii Europejskiej. Wstepnie szacowano wzrost o 3,7 proc. wobec +3,2 proc. miesigc wczesniej.
USA Produkcja przemystowa w USA we wrzesniu urosta o 0,7 proc. mdm
Produkcja przemystowa w USA we wrze$niu urosta o 0,7 proc. mdm - podata Rezerwa Federalna USA. Oczekiwano, ze
produkcja wzrosnie o 0,4 proc. mdm wobec wzrostu o 0,1 proc. miesigc wczesniej, po korekcie.
USA Poczatek sezonu wynikow w USA wzrostowy, ale skala zaskoczen nizsza — FactSet
9 proc. firm z indeksu S&P 500 do tej pory przedstawito rzeczywiste wyniki za trzeci kwartat 2026 roku. Sposréd nich 84
proc. zgtosito rzeczywiste EPS (zysk na akcje) powyzej szacunkéw, co jest powyzej 5-letniej Sredniej 78 proc. i powyzej
10-letniej $redniej 77 proc. - poinformowat FactSet.
USA Prezydent USA poinformowat o uchyleniu stosowania niektérych sankc;ji i cet wobec Rosji

Prezydent USA Donald Trump poinformowat o uchyleniu stosowania niektérych sankcji i cet wobec Rosji wynikajgcych
z tzw. ustawy Lindseya Grahama, ktérg podpisat we wrze$niu. Amerykanski przywddca powotat sie przy tym na interes
narodowy USA.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

WZROST GOSPODARCZY GUS zrewidowat szacunek wzrostu PKB w Il kw. '26 do 4,1 proc. z 3,9 proc. rdr
GUS zrewidowat szacunek wzrostu PKB w Il kwartale '26 do 4,1 proc. z 3,9 proc. rdr oraz w | kwartale do 3,7 proc. z 3,5
proc. rdr. "W poréwnaniu z poprzednim szacunkiem dynamika realnego PKB w ujeciu rok do roku wzrosta o 0,2 p. proc.
w | i Il kwartale 2026 r. Na rewizje wptynely m.in. zmiany w spozyciu publicznym i naktadach brutto na $rodki trwate" -
podat GUS.

INFLACJA Inflacja wedtug HICP w Polsce we wrzesniu wyniosta 4,0 proc. rdr — Eurostat
Inflacja liczona wedtug HICP w Polsce we wrzes$niu w ujeciu rocznym wyniosta 4,0 proc., wobec 3,5 proc. w sierpniu -
podat Eurostat. Miesiecznie ceny wzrosty o 0,7 proc.

STOPY PROCENTOWE Przy obecnych danych nie wida¢ potrzeby podnoszenia stéop procentowych - Dgbrowski, RPP
Przy obecnych danych nie wida¢ potrzeby podnoszenia stop procentowych - ocenit w Radiu Zet cztonek RPP Ireneusz
Dabrowski. Jego zdaniem, obnizka stop jest jeszcze mniej prawdopodobna.

RYNEK PRACY Spadek liczby ofert pracy we wrzesniu; ustugi nadal najmocniejszym segmentem rynku - BIEC, KM WSIiZ

Barometr Ofert Pracy, mierzacy liczbe internetowych ogtoszen o zatrudnieniu, spadt we wrze$niu drugi miesigc z rzedu.
Jednoczesnie liczba ofert byta nieco nizsza niz rok wczesniej, cho¢ autorzy badania wskazujg, ze na rynku pracy nadal
trudno dostrzec jednoznaczny trend rozwojowy.- wynika z opracowania Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych (BIEC)
oraz Katedry Makroekonomii Wyzszej Szkoty Informatyki i Zarzgdzania w Rzeszowie. Wskaznik obnizyt sie do 253,9 pkt.
z 256,8 pkt. w sierpniu. Rok wczesniej wynosit 258 pkt.
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UBOSTWO

Ubéstwo skrajne w 2025 r. utrzymato si¢ na poziomie ok. 2 min oséb - EAPN Polska

Polska gospodarka rosnie, jednak w 2025 r. ubdstwo skrajne utrzymato sie na poziomie zblizonym do poprzedniego roku
i dotyczyto okoto 2 min oséb. Ponizej minimum socjalnego wcigz zyto ich okoto 15 min — czytamy w raporcie EAPN
Polska (Poverty Watch 2026).

OZE

Moc zainstalowana farm wiatrowych na dzien 1 X wynosita 11.794 MW - PSE

Moc zainstalowana farm wiatrowych w polskim systemie elektroenergetycznym na dzien 1 pazdziernika 2026 roku
wynosita 11.794 MW, o 5,7 proc. wiecej w stosunku do stanu z 1 pazdziernika 2025 r. - wynika z danych PSE,
opublikowanych na platformie X. Natomiast moc zainstalowana fotowoltaiki na dzien 1 wrzesnia 2026 roku wyniosta
28.231 MW, co oznacza przyrost o 15,4 proc. w stosunku do stanu z 1 wrzesnia 2025 roku.

NIERUCHOMOSCI

Wolumen inwestycyjny na polskim rynku nieruchomosci komercyjnych wzrosnie w 26 - AXI IMMO

Wolumen inwestycyjny na polskim rynku nieruchomosci komercyjnych bedzie wyzszy w 2026 r. w poréwnaniu do
zesztego - wynika z szacunkéw AXI IMMO. Inwestycjami na terenie Polski interesujg sie znaczacy inwestorzy z USA,
Azji i zachodniej Europy, aktywny jest kapitat z Czech oraz krajoéw battyckich, a takze kapitat rodzimy.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 53,6 proc., spadkéw oczekuje 16,1 proc. — INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesigcy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 11,2 pkt.
proc. i wyniost 53,6 proc. Odsetek respondentow oczekujgcych trendu spadkowego spadt o 14,4 pkt. proc. i wynosi 16,1
proc. - wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéw Inwestoréw.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

EDGSA- GPW-Poczatek notowan spétki PGFGROUP (PGV) pod nazwg EDGSA (EGO) w zwigzku ze zmiang firmy.

LUNAGLBAL- GPW-Poczatek notowan spétki LESS (LES) pod nazwg LUNAGLBAL (LGL) w zwigzku ze zmiang firmy.

PGE- GPW-Konferencja prasowa podczas ktérej zostanie przedstawiona aktualizacja Strategii PGE.

XTPL- GPW-NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii Z z pozbawieniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

POLSKA

ZAGRANICA

* Stowacja- Stopa bezrobocia (Oczek. 5,30% Poprz.5,20%) za wrzesien

« Kanada- (14:30) Inflacja bazowa CPI (Oczek. Poprz.0,1% m/m 2,4% r/r) za wrzesien

« Kanada- (14:30) Inflacja CPI (Oczek. 0,2% m/m 3,2% r/r Poprz.-0,1% m/m 3% r/r) za wrzesien
e USA- (16:00) Indeks rynku nieruchomosci - NAHB (Oczek. 31 Poprz.32) za pazdziernik

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$¢é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcow. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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