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Space Exploration Technologies Corp (NASDAQ) 
 

Symbol: SPCX. Przedmiot działalności: SpaceX to amerykańskie przedsiębiorstwo przemysłu kosmicznego, które zajmuje 

się projektowaniem i produkcją rakiet nośnych, statków kosmicznych oraz świadczeniem globalnych usług 

telekomunikacyjnych za pośrednictwem konstelacji satelitów Starlink. Firma została założona w 2002 roku przez 

miliardera Elona Muska, który do dziś pozostaje jej głównym akcjonariuszem, posiadając pakiet kontrolny zapewniający 

większość głosów na zgromadzeniach udziałowców. Główna siedziba korporacji oraz jej kluczowe zakłady produkcyjne 

znajdują się w Hawthorne w stanie Kalifornia. Spółka zrewolucjonizowała rynek dzięki technologii odzyskiwania 

pierwszych stopni rakiet Falcon 9, co drastycznie obniżyło koszty wynoszenia ładunków na orbitę. Obecnie kluczowym 

celem firmy jest budowa w pełni odnawialnego systemu Starship, mającego w przyszłości umożliwić załogowe misje na 

Marsa oraz kolonizację tej planety. 

Opis:  

SpaceX znów przyciąga uwagę inwestorów, stąd warto przyjrzeć się temu, co rzeczywiście zmieniło się w spółce w 

ostatnich tygodniach i na wykresie dziennym. Ostatnie nasze wskazanie z 5 października opublikowaliśmy przed 

otwarciem sesji, a po nim kurs SPCX chwilowo wzrósł do 176,38 USD — około 11% powyżej poziomu 158,96 USD, przy 

którym zwracaliśmy uwagę na akcje. Późniejsza korekta sprowadziła notowania do wtorkowego zamknięcia na 147,79 

USD, skąd po publikacji wyników kurs odbił w handlu posesyjnym do 159,70 USD, czyli o 8,06% względem zamknięcia i 

nieznacznie powyżej ceny naszego poprzedniego wskazania. Narracja odzyskała więc rozmach. Tym razem paliwem nie 

są wyłącznie technologiczne zapowiedzi: według relacji CNBC kwartalne przychody wzrosły o 161% r/r, do 14,58 mld 

USD, wobec oczekiwanych 12,72 mld USD, zysk netto sięgnął 4,4 mld USD, a skorygowany zysk na akcję wyniósł 0,45 

USD przy konsensusie 0,13 USD. To mocny argument dla kupujących, którzy na wykresie mają jednak konkretne zadanie: 

utrzymać odzyskaną nocą strefę 158–160 USD, obejmującą środkową linię wstęg Bollingera przy 158,02 USD. Sam 

wykres dzienny, nieuwzględniający jeszcze reakcji pozasesyjnej, pokazuje bowiem RSI przy 45,08 pkt, CCI około −90 oraz 

przewagę −DI nad +DI przy ADX około 23,3 pkt — a więc osłabione momentum, nie gotowy sygnał wzrostowego 

przełomu. Fundamenty próbują teraz ten obraz odwrócić: segment Super Intelligence zwiększył przychody z 813 mln do 

7,56 mld USD i stał się największym biznesem przychodowym grupy, podczas gdy Starlink osiągnął 13,6 mln abonentów, 

a sprzedaż segmentu łączności wzrosła o 69% r/r, do około 5,25 mld USD. Warto jednak oddzielić skalę od rentowności: 

wynik operacyjny łączności wyniósł około 2,37 mld USD, wobec 431 mln USD w AI, więc to Starlink pozostaje głównym 

źródłem zysku operacyjnego.  W języku Wyckoffa ostatnie cofnięcie w okolice 143-140 USD, przy wizualnie malejącej 

aktywności w końcówce korekty, można rozpatrywać jako potencjalny test wygasającej podaży, lecz nie jako dowód 

zakończonej akumulacji. Potrzebna jest oznaka siły w regularnym handlu, a następnie spokojniejszy retest odzyskanych 

poziomów — najlepiej przy mniejszym wolumenie. Jeżeli zamiast tego rynek szybko odda wzrost po wynikach, hipoteza 

konstruktywnego testu wyraźnie osłabnie. Podobną ostrożność podpowiada spojrzenie inspirowane metodą 

DiNapolego: dla roboczego pomiaru spadku w cenach od 176,42 do 140,66 USD zniesienia 38,2% i 61,8% wypadają 

odpowiednio przy 154,44 i 162,75 USD.  
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  Pierwszy poziom jest już poniżej wskazanej ceny nocnej, drugi wyznacza kolejny sprawdzian popytu, choć bez pełnego 

zestawu narzędzi tej metody pozostają to poziomy pomocnicze, a nie potwierdzony setup. Pokonanie okolic 163–164 

USD otwierałoby technicznie drogę do ponownego starcia z rejonem 176,12 USD, gdzie poprzednia fala wzrostowa 

straciła impet. Optymiści mają przy tym kolejne argumenty: zarząd zapowiedział 33–37 mld USD przychodów w 

pierwszym kwartale 2027 r., a niezależne komisje dyrektorów analizują możliwość połączenia SpaceX i Tesli. Nie należy 

jednak utożsamiać rozpatrywanej fuzji z uzgodnioną transakcją ani dalekosiężnych deklaracji Muska o skali biznesu z 

zakontraktowaną sprzedażą. Również ARR opisuje zannualizowane tempo przychodów powtarzalnych, a nie przychody 

już osiągnięte w całym roku. Rachunek za ekspansję jest natomiast bardzo realny: nakłady inwestycyjne w trzecim 

kwartale wyniosły około 19,6 mld USD, w tym ponad 16,4 mld USD na AI, co sprawia, że dostępność finansowania, energii 

i chłodzenia będzie równie ważna jak tempo pozyskiwania klientów. Właśnie tutaj przydaje się dyscyplina Grupy Żółwi: 

reagować na potwierdzone wybicie, a nie na najbardziej efektowną obietnicę. Nocne 159,70 USD nadal pozostaje poniżej 

październikowego szczytu, więc nie oznacza wybicia ponad maksimum 20-sesyjne. Klasyczne podejście wymagałoby 

ponadto dopasowania pozycji i zabezpieczeń do zmienności mierzonej parametrem N (parametr ten reprezentuje 

przeciętny dzienny zasięg ruchu cenowego na danym rynku, uwzględniając luki cenowe z otwarcia sesji, wyrażony w 

punktach). SPCX pozostaje zatem na radarach nie dlatego, że wcześniejszy wybór można już uznać za triumf, lecz dlatego, 

że mocne liczby ponownie spotkały się z ważnym miejscem na wykresie. Utrzymanie 158–160 USD i przejście przez 163–

164 USD zwiększałoby szanse powrotu pod 176 USD. Oddanie reakcji wynikowej skierowałoby uwagę z powrotem na 

147,79–143,12 USD, a utrata dolnej granicy tej strefy podważałaby scenariusz wygasania podaży. Teraz najciekawsze 

będzie nie to, jak wysoko sięgają ambicje Muska, lecz czy kupujący potrafią zamienić nocny entuzjazm w trwały trend. 

Waluta notowań: USD;  

Opór:  160,41 – 176,12 – 185,23 – 202,52; Wsparcie:  143,12 – 130,81 – 120,05 – 111,24; 

Tendencja odczytywana na podstawie wskazań DMI / SMA-200 / RSI (14):  Wstępująca zależność wzrostowa. 

 

  
 Sporządził: Michał Pietrzyca 
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Nota prawna: 
 

Niniejszy komentarz został przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska 
S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOŚ) tylko i wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w 
rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych 
lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie 
doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest 
wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest 
publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 
2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów 
organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby 
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym 
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. 
zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest 
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera się na historycznej analizie kształtowania się kursów 
giełdowych bez uwzględnienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest 
przeznaczony wyłącznie dla klientów DM BOŚ i udostępniany nieodpłatnie. Wybrane komentarze mogą być 
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientów DM BOŚ i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu 
promocji usług świadczonych przez DM BOŚ. W takim przypadku poniższe zastrzeżenia stosuje się odpowiednio do 
potencjalnych klientów DM BOŚ. DM BOŚ S.A. ostrzega, iż niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia 
wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania 
jakiegokolwiek zobowiązania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które DM BOŚ, działając w dobrej wierze i z należytą starannością, uważa za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym komentarzu na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ, jego organy zarządcze, organy 
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za działania lub zaniechania klienta podjęte na podstawie 
niniejszego komentarza. DM BOŚ nie ponosi odpowiedzialności za straty lub utracone korzyści klienta związane z 
realizacją zleceń wykorzystującą strategię przedstawioną w komentarzu, związane z wykorzystaniem informacji 
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach używanych w systemach 
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i 
niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOŚ nie 
gwarantuje osiągnięcia określonych wyników finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujących 
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym 
komentarzu stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane. W DM 
BOŚ obowiązują regulacje wewnętrzne służące aktywnemu zarządzaniu konfliktami interesów, w których w 
szczególności określone zostały wewnętrzne rozwiązania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne 
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktów interesów dotyczących rekomendacji. Szczególnym środkiem 
organizacyjnym jest stworzenie „chińskich murów”, czyli barier informacyjnych uniemożliwiających niekontrolowany 
przepływ informacji pomiędzy poszczególnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOŚ, którymi zostały 
rozdzielone poszczególne jednostki organizacyjne DM BOŚ. W uzasadnionych przypadkach DM BOŚ tworzy „chińskie 
mury” również w związku z realizacją określonego projektu. Ewentualne konflikty interesów dotyczące konkretnej 
rekomendacji, która jest dostępna publicznie lub dla szerokiego kręgu osób, są ujawnione w rekomendacji albo w 
dołączonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej 
zgody DM BOŚ. W przypadku klientów DM BOŚ, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie 
doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o 
charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych 
instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendację ogólną w rozumieniu Regulaminu. 
Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.  
 

Kontrakty CFD są złożonymi instrumentami i wiążą się z dużym ryzykiem szybkiej utraty środków pieniężnych z powodu 
dźwigni finansowej. 68% rachunków inwestorów detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD 
u niniejszego dostawcy. Zastanów się, czy rozumiesz, jak działają kontrakty CFD, i czy możesz pozwolić sobie na wysokie 
ryzyko utraty pieniędzy.  
 
 

DM BOŚ jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul. 
Piękna 20, 00-549 Warszawa. 
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