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Najwazniejsze informacje

= POLSKA - Produkcja budowlano-montazowa spadta we wrzesniu o 9,0 proc. rdr

= POLSKA - Produkcja przemystowa we wrzesniu wzrosta o 4,6 proc. Rdr

= USA - Liczba pozwolen na budowe doméw wyniosta we wrzesniu 1,4 min wobec 1,385

min oczekiwanych

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

POLSKA

Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres
Wskaznik

09:00 Polska Dobrobytu wg b.d. 93,9 pazdziernik
BIEC
Wyprzedzajacy

09:30 Polska wskaznik ufnosci b.d. -7,9 pazdziernik
konsumenckiej
Biezacy wskaznik

09:30 Polska ufnosci -11 -10,8 pazdziernik
konsumenckiej

Zrédto: GUS, NBP, ESPI

ZAGRANICA
Godz. | Region Raport \ Prognoza Poprzednia |
Wystapienie
. . publiczne szefa ) ) )
09:15 Niemcy Bundesbanku
(Joachim Nagel)
13:00  USA Wnioski o kredyt b.d. 2,7% tydzier
hipoteczny
Wik Wystapienie publiczne
15:00 B ténia szefa BoE (Andrew - - -
Y Bailey)

. Zmiana zapasow -1,6 min -2,53 min .
16:30 USA destylatow brk brk tydzien
16:30  USA Zmiana zapasow 0.7min 5 55 min brk tydzien

benzyny brk
1.1 -8,56 min
16:30 USA Zmiana zapasow ropy min ’ brk tydzien
brk

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

sroda, 21 pazdziernika 2026,

godz. 8:30
POLSKA
Kurs Zmiana
WIG20 4 199,79 -0,33%
WIG30 5 350,94 -0,20%
mWIG40 10 649,00 -0,17%
sWIG80 30 470,58 -0,30%
WIG 158 304,75 -0,27%
NCIndex 269,38 -1,21%
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW2022620 4229 | -0,33% | 28767 70 867
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 124 33,97% | 1577 364 54,80%
SPADEK 194 53,15% | 1288 690 44,77%
BEZ ZM. 47 12,88% 12 349 0,43%
RAZEM 365 | 100,00% | 2878402 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
ASBIS 167,5 8,20% | 141 314 961
COMP 109,2 6,02% 1188 332
MODIVO 97,88 5,36% 68 451 771
PASSUS 177,8 5,33% 4925012
GENOMTEC 2,790 5,28% 312 983
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
EDINVEST 6,82 -18,62% 511722
ASTARTA 32,10 -14,06% 5187 104
IMCOMPANY 27,10 -9,21% 371752
BUMECHDEF 6,35 -7,97% 2070742
ATLANTAPL 20,0 -6,98% 168 834
ZAGRANICA
Kurs Zmiana
DJIA 52529 -0,19%
NASDAQ 26424 -0,02%
S&P500 7729 -0,17%
FTSE 100 10762 -0,05%
CAC 40 7838 -0,38%
DAX XETRA 25304 -0,06%
RTS 940,5 0,21%
BUX 143455 -0,27%
NIKKEI 225 64676 0,94%
HANG SENG 23703 -0,69%
BOVESPA 208295 1,57%
MERVAL 2848945 -0,35%
CECE EUR 3692,9 -0,34%
NTX EUR 2608,2 -0,72%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,1222 -0,13%
EUR/PLN 4,3680 0,00%
USD/PLN 3,8923 0,13%
USD/JPY 158,09 -0,04%
GBP/USD 1,3375 -0,01%
EUR/CHF 0,9254 -0,19%
CHF/PLN 4,7186 0,17%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZrOTO 4133,5 -0,24%
MIEDZ (LME) 14591 1,01%
ROPA BRENT 110,45 1,53%
ROPA WTI 99,13 1,34%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw”.
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Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

GRODNO

Grodno wyptaci 0,17 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Grodna zdecydowato o wyptacie 2,6 min zt dywidendy z zysku netto za rok obrotowy zakonczony
31 marca 2026 r. w wysokosci 9 min zt, co daje 0,17 zt na akcje - poinformowata spétka w komunikacie.

ELEKTROTIM

Oferta Elektrotimu o wartosci 254,4 min zt netto najkorzystniejsza w przetargu PGE Energia Odnawialna

Oferta Elektrotimu o wartosci 254,4 min zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu PGE Energia
Odnawialna pn.: "Dostawa Jednostek Magazynowych oraz Stacji Transformatorowych SN/nN dla Magazynéw Energii
MEE Lotnisko, MEE Scieki, MEE Wojciechowo, MEE Pelplin" - podat Elektrotim w komunikacie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

TAURON

Tauron uruchomi BME Jawor o mocy 28,27 MW i pojemnosci 120 MWh na poczatku '27

Grupa Tauron nabyfa gotowy do realizacji projekt BME Jawor o mocy 28,27 MW i pojemnosci 120 MWh i planuje jego
uruchomienie w lutym 2027 roku - podata spotka w komunikacie prasowym. Inwestycja ma zabezpieczony kontrakt na
rynku mocy na lata 2029-2045, zapewniajgcy przewidywalnos¢ przysztych przychodow.

CD PROJEKT CD Projekt RED udostepni 22 pazdziernika aktualizacje do gry Cyberpunk 2077
CD Projekt RED udostgpni 22 pazdziernika aktualizacje do gry Cyberpunk 2077, ktéra wprowadzi zawarto$¢
inspirowana serialem Cyberpunk: Edgerunners 2 - poinformowata spétka.

CD PROJEKT CD Projekt Red: Anime 'Cyberpunk: Edgerunners 2' zadebiutowato na Netflixie
"Cyberpunk: Edgerunners 2", dziesiecioodcinkowe anime stworzone we wspdtpracy CD Projekt Red ze studiem
Trigger, oficjalnie zadebiutowato na Netflixie, podata spdtka. CD Projekt Red zapowiedziat tez aktualizacje
"Edgerunners 2 (2.5)" do "Cyberpunka 2077", ktéra wprowadzi do gry zawarto$¢ inspirowang serialem. Aktualizacja
zostanie udostepniona 22 pazdziernika na PC, PlayStation 5 i XBOX Series X|S, a niedtugo pdzniej na Nintendo
Switch 2.

QUERCUS Quercus TFI podtrzymuje zainteresowanie kupnem ubezpieczyciela
Quercus TFI podtrzymuje wyrazane na poczatku roku zainteresowanie zakupem ubezpieczyciela - poinformowat
prezes Quercus TFI Sebastian Buczek.

QUERCUS Wejscie OKI nie wptywa na catoroczne cele sprzedazowe Quercus TFI
Wprowadzenie programu OKI od 1 stycznia 2027 roku nie wplywa na catoroczne cele sprzedazowe Quercus TFl, ktére
od wielu lat zaktadajg 500 min zt netto rocznej sprzedazy - poinformowat prezes spotki Sebastian Buczek.

QUERCUS ING BSK nawigzat wspétprace z inFaktem w zakresie obstugi online spoétek z o.o.
ING Bank Slgski (ING BSK) oraz inFakt nawigzaly wspétprace w zakresie obstugi spétek z o0.0., podat bank. W ramach
tego partnerstwa przedsigbiorcy bedg mogli przy wsparciu eksperta w 100% zdalnie zatozy¢ spotke, uruchomic petng
ksiegowos$¢ oraz otworzyc¢ rachunek firmowy, takze dla wieloosobowej reprezentacji.

ASBIS Przychody Asbisu wzrosty o 216% r/r do 1,05 mld USD w rekordowym wrzesniu
Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu za wrzesien br. wyniosty 1052 min USD, co oznacza wzrost 0 216%
r/r, podata spétka. Grupa po raz pierwszy w swojej historii przekroczyta 1 mld USD miesiecznej sprzedazy.

UNIBEP Oferta Unibepu za 350 min zt wybrana jako najkorzystniejsza przez MPEC w Tarnowie
Oferta Unibepu, warta 349,9 min zt brutto (ok. 284,5 min zt netto), zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
postepowaniu Miejskiego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Tarnowie na "Budowe instalacji kogeneracji do
produkcji energii z przetworzonych odpadow komunalnych z wykorzystaniem ciepta do miejskiej sieci cieptowniczej w
Tarnowie", podat Unibep. Inwestycja obejmuje swoim zakresem takze serwis obiektow, urzgdzen i instalacji w okresie
gwarancji oraz asyste techniczng w ciagu pierwszych 12 miesiecy okresu eksploatacji. Termin realizacji inwestycji
wynosi 162 tygodnie od daty podpisania umowy.

MABION Mabion moze wprowadzi¢ korzystne zmiany do rozwoju MabionCD20 w ITP po spotkaniu z FDA
Mabion i jego strategiczny partner Oddifact SAS oceniajg "istotnie pozytywnie" wyniki po konsultacjach typu B przed
ztozeniem wniosku IND z Amerykanskg Agencjg ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) dotyczacych preparatu MabionCD20
(RTX-NP), podata spétka. W wyniku szczegotowej analizy uwag uzyskanych podczas spotkania z FDA, ktére odbyto
sie 5 pazdziernika, Oddifact SAS potwierdzit wprowadzenie kluczowych zmian w protokole klinicznym dotyczacym leku
MabionCD20 w leczeniu immunologicznej matoptytkowosci (ITP).

BENEFIT SYSTEMS Benefit Systems uruchamia model franczyzowy dla sieci Zdrofit

Benefit Systems uruchamia model franczyzowy dla sieci Zdrofit, rozszerzajgc strategie wzrostu opartg dotychczas na
rozwoju organicznym i akwizycjach, podata spoétka. Celem jest przyspieszenie ekspansji marki, zwiekszenie
dostepnosci infrastruktury sportowej oraz dalszy rozwoj ekosystemu MultiSport.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments ma umowe ws. inwestycji w spotke zalezng Creotech Geo

Creotech Instruments, jego spodtka zalezna Creotech Geo PSA, Skygrid Capital (inwestor) oraz Cashtech (jedyny
wspdlnik inwestora, poreczyciel) zawarli umowe inwestycyjng, zgodnie z ktérg inwestor wniesie wktad pieniezny 16 min
zt w celu objecia akcji nowej emisji Creotech Geo, podat Creotech Instruments. Inwestor zaangazuje sie w dziatalno$é
operacyjng Creotech Geo, w tym w pozyskiwanie klientéw, budowe kanatéw sprzedazy, marketing, logistyke oraz
obstuge administracyjna, prawng i informatyczna.

IMS

IMS wyptaci zaliczke w wysokosci 0,18 zt na akcje na poczet dywidendy za 2026 rok

IMS wyptaci zaliczke w wysokosci 0,18 zt na akcje na poczet dywidendy za 2026 rok - podata spétka w komunikacie.
Na wyptate zaliczki IMS przeznaczy ok. 6,2 min zt.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar podbit z okolic 1.1220 USD do 1.1260 USD, po czym oddat cze$¢ zyskéw, stabilizujgc
sie w rejonie 1.1236 USD. Wahania pary napedzaty doniesienia o mozliwych rozmowach pokojowych na Bliskim
Wschodzie, ktére chwilowo sprowadzity ceny ropy w dét, zanim zostaly zdementowane. Wall Street wzrosto na fali
optymizmu wokoét sezonu wynikowego. Dow podbit 1,02% do 52 496 pkt, a S&P 500 zyskat 0,3%. Technologiczny
Nasdaq zakonczyt praktycznie ptasko przy 26 425 pkt. Liderem Dow byt 3M, ktéry podbit ponad 5% po podniesieniu
catorocznej prognozy, a Northrop Grumman zyskat ponad 4%. General Motors osunat sie blisko 7%, a GE Aerospace
3,5%. Sposrdod spotek z S&P 500, ktore opublikowaty juz wyniki, 86% przebito oczekiwania. W handlu posesyjnym
SpaceX podbit okoto 7% po pierwszym kwartalnym zysku w historii jako spoétka publiczna, przy wzroscie przychodéw o
161%. Super Micro Computer wystrzelit 11% po wstepnych wynikach, podczas gdy Netflix osunat sie 5,6%.

Sesja Azjatycka: Eurodolar porusza sie w waskim przedziale 1.1224—1.1231 USD i handlowany jest obecnie przy
1.1225 USD. Parkiety w Azji odbijajg na fali mocnych wynikéw beneficjentow boomu Al. KOSPI podbija ponad 4%, a w
szczycie zyskiwat ponad 5%, co uruchomito pigciominutowe wstrzymanie handlu (circuit breaker). Akcje Elice Group
odrabiajg okoto 30% po wtorkowym nieudanym debiucie. Nikkei zyskuje ponad 1%, a tajwanski Taiex 1,4%, podczas
gdy chinski Shanghai Composite osuwa sie 0,4%. Elon Musk zadeklarowat poparcie dla fuzji SpaceX z Tesla, a obie
spotki powotaty specjalne komitety do jej oceny. Ropa Brent podbija 1,1% do 110,03 USD po wtorkowym siegnieciu
pieciomiesiecznego szczytu, wobec kolejnych atakéw Hutich na saudyjskg infrastrukture. Specjalny wystannik USA
Steve Witkoff ma dzis spotka¢ sie z Wiadimirem Putinem po rozmowach z Wotodymyrem Zetenskim. Rdéznica
rentownosci francuskich i niemieckich obligacji podbija do 153 pb, gdzie rzad Francji zapowiada masowe
rozmieszczenie wojska w zwigzku z sobotnimi protestami. Japonski eksport wzrést we wrzesniu o 16,7%, ponizej
oczekiwan, a jen osfabia sie do 158,33 za dolara. Zastepca prezesa RBA zasygnalizowat mozliwos¢ pigtej w tym roku
podwyzki stop w listopadzie. Rentownos$¢ 10-letnich obligacji w USA utrzymuje sie przy 5,12%, a zaktady rynku nt.
pauzy Fed w pazdzierniku wynoszg 83%.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA Liczba pozwolen na budowe domoéw wyniosta we wrzesniu 1,4 min wobec 1,385 min oczekiwanych
Liczba wydanych nowych pozwoleh na budowe doméw w USA we wrzesniu (wskaznik aktywnosci w przysztosci w tym
sektorze) wyniosta w ujeciu zanualizowanym (SAAR) 1,4 min wobec oczekiwanych 1,385 min i wobec 1,403 min w
poprzednim miesigcu - podat Departament Handlu.

USA Liczba rozpoczetych budéw doméw spadta we wrzes$niu do 1,221 min z 1,288 min
Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA we wrze$niu wyniosta 1,221 min w
ujeciu zanualizowanym (SAAR). Miesigc wczesniej wskaznik ten wyniost 1,288 min, po korekcie - podat Departament
Handlu USA w komunikacie.

USA Liczba umoéw na sprzedaz domoéw spadta we wrzesniu o 7,3 proc. mdm
Liczba umoéw na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykanéw we wrzesniu spadta o 7,3 proc. miesigc do
miesigca - podato Krajowe Stowarzyszenie Posrednikéw w Handlu Nieruchomosciami (National Association of
Realtors).

USA Ogtoszono 8 mld USD wsparcia dla amerykanskich rolnikow
Prezydent USA Donald Trump ogtosit w poniedziatek podczas wiecu wyborczego w Kansas nowy program wsparcia
rolnikbw w sezonie zniwnym. W jego ramach majg oni otrzymaé 8 mid dol. pomocy na czesciowe pokrycie kosztow
oleju napedowego.

CE/SEE Zysk netto bankéw moze wzrosna¢ do 37-38 mid euro w '30 z 31,5 mid euro w '25 - RBI
Zysk netto sektora bankowego w regionie CE/SEE moze wzrosngé¢ do 37-38 mld euro do 2030 r. wobec 31,5 mid euro
w 2025 r., przy czym ubiegtoroczny wynik moze zosta¢ powtérzony w 2026 r. - prognozuje Raiffeisen Bank
International (RBI). Wedtug analitykow banku, ROE sektora utrzyma sig na poziomie srednich kilkunastu proc. w 2026 i
2027 r. wobec 15-16 proc. w 2025 r. i w pierwszej potowie 2026 r.

STREFA EURO Nadwyzka na rachunku obrotéw biezacych wyniosta w sierpniu 8,7 mld euro
Na rachunku obrotéw biezgcych strefy euro nadwyzka (sa) w sierpniu wyniosta 8,7 mid euro - podat Europejski Bank
Centralny w komunikacie.

NIEMCY Indeks ZEW spadt w pazdzierniku do 28,1 pkt. z 34,7 pkt.
Zaufanie niemieckich analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w pazdzierniku pogorszyto sie - wynika z danych
Instytutu ZEW. Raport ZEW pokazat, ze indeks mierzacy oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego Niemiec
wynidst +28,1 pkt. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie +30 pkt. wobec +34,7 pkt. miesigc wczesdniej.

WEGRY MNB pozostawit stope referencyjnag bez zmian na poziomie 5,50 proc.
Narodowy Bank Wegier (MNB) pozostawit bez zmian referencyjna, 3-miesieczng depozytowa stope na poziomie 5,50
proc. - poinformowat bank po zakoriczeniu posiedzenia. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami rynku.

WIELKA BRYTANIA Stopa bezrobocia spadta w sierpniu do 4,7 proc. z 4,9 proc.
Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii w sierpniu wyniosta 4,7 proc., wobec 4,9 proc. miesigc wczesniej - podato w
komunikacie biuro statystyczne. Analitycy spodziewali sig, ze w tym czasie stopa bezrobocia wyniesie 4,9 proc.

CHINY PBoC pozostawit stopy procentowe bez zmian

Bank Centralny Chin utrzymat stopy procentowe bez zmian - podat Ludowy Bank Chin (PBoC) w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
PRODUKCJA BUDOWLANO- Produkcja budowlano-montazowa spadta we wrzesniu o 9,0 proc. rdr - GUS
MONTAZOWA Produkcja budowlano-montazowa we wrze$niu spadta o 9,0 proc. rdr, a miesigc do miesigca wzrosta o 3,0 proc. -

podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu wskaznika o 2,4
proc. rok do roku i wzrostu w ujeciu miesigc do miesigca o 15,4 proc. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o
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charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa we wrzesniu byta nizsza o 7,2 proc. rdr oraz nizsza o 7,3
proc. niz w poprzednim miesigcu.

PRODUKCJA
PRZEMYSLOWA

Produkcja przemystowa we wrzesniu wzrosta o 4,6 proc. rdr - GUS

Produkcja przemystowa we wrzesniu wzrosta o 4,6 proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem wzrosta o 17,0
proc. - podat GUS. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali wzrostu o 3,1 proc. rdr i wzrostu o 14,8 proc.
mdm. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym, we wrzesniu br. produkcja sprzedana
przemystu uksztattowata sie na poziomie o 3,3 proc. wyzszym niz w analogicznym miesigcu ub. roku i o 3,4 proc.
wyzszym niz w sierpniu br. Wedtug wstepnych danych, we wrzesniu 2026 r. wzrost produkcji sprzedanej w ujeciu rdr w
cenach statych odnotowano w 25 sposrod 34 dziatdw przemystu - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

PPI

Ceny produkcji przemystowej we wrzesniu rdr wzrosty o 6,1 proc. - GUS

Ceny produkcji przemystowej we wrzesniu 2026 r. wzrosty rdr o 6,1 proc., a w ujeciu miesigcznym wzrosty o 0,7 proc. -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Ekonomisci w przeprowadzonej przez PAP Biznes ankiecie prognozowali, ze ceny
producentéw w ujeciu rocznym wzrosty we wrzesniu o 5,8 proc., a w ujeciu miesiecznym wzrosty o 1,0 proc.

ZAMOWIENIA
W PRZEMYSLE

Nowe zaméwienia w przemysle we wrzesniu rdr wzrosty o 9,3 proc. - GUS

Nowe zaméwienia w przemysle we wrzesniu wzrosty o 9,3 proc. rdr, wobec wzrostu o0 4,2 proc. rdr miesigc wczesniej -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny w swoich bazach danych. W ujeciu miesiecznym zaméwienia wzrosty o 22,6 proc.,
po spadku o 8,2 proc. miesigc wczesniej. Wskaznik nowych zamdéwien w przemysle pokazuje rozwdéj popytu na wyroby
i ustugi. Stuzy on do oceny przysziej produkgiji.

ZAMOWIENIA
EKSPORTOWE

Nowe zamoéwienia w przemysle na eksport we wrzesniu wzrosty o 4,1 proc. rdr - GUS

Nowe zamowienia w przemysle na eksport we wrzesniu w ujeciu rdr wzrosty o 4,1 proc., po wzroscie o 3,4 proc. rdr
miesigc wczesniej - podat GUS w swoich bazach danych. Nowe zaméwienia na eksport w ujeciu miesiecznym wzrosty
0 24,9 proc., po spadku o 9,1 proc. w poprzednim miesigcu. Wskaznik nowych zamoéwienn w przemysle pokazuje
rozwoj popytu na wyroby i ustugi. Stuzy on do oceny przysziej produkgiji.

WYNAGRODZENIA

Wynagrodzenie w przedsigbiorstwach we wrzesniu wzrosto o 5,9 proc. rdr, zatrudnienie spadto o 0,8 proc. rdr -
GUS

Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw we wrzesniu 2026 r. wzrosto o 5,9 proc. rdr i wyniosto
9.266,48 zt - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Zatrudnienie w tym sektorze rdr spadto o 0,8 proc. Konsensus PAP
Biznes zaktadat wzrost ptac 0 6,1 proc. rdr i spadek zatrudnienia o 0,8 proc. rdr.

CENY ZYWNOSCI

Mozliwe podwyzki cen zywnosci jeszcze w IV kw. 2026 r. - IERIGZ

Rosnaca presja kosztowa zwigzana z wyzszymi cenami energii, paliw i nawozéw moze skutkowac¢ podwyzkami cen
zywnosci jeszcze w IV kwartale 2026 r. - ocenit Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej - PIB w
pazdziernikowej syntezie rynkowej. Analitycy instytutu zwrdcili uwage, ze we wrzesniu ceny zywnos$ci i napojow
bezalkoholowych w Polsce byty o 0,4 proc. nizsze niz rok wczesniej, co oznacza czwarty z rzedu miesigc deflacji
zywnosciowej. W tym samym czasie inflacja CPl w gospodarce wyniosta 4,1 proc.

MIESZKANIA

Na koniec wrzesnia w budowie byto 863,1 tys. mieszkan, o 0,8 proc. wiecej rdr - GUS

Na koniec wrzesnia 2026 r. w budowie pozostawato 863,1 tys. mieszkan, tj. o 0,8 proc. wiecej niz na koniec
analogicznego miesigca 2025 r. - wynika z szacunku GUS.

MIESZKANIA

Liczba mieszkan rozpoczetych przez deweloperéw spadta we wrzesniu o 0,2 proc. rdr - GUS

Liczba mieszkan, ktérych budowe deweloperzy rozpoczeli we wrzesniu 2026 r., spadta o 0,2 proc. rdr, a mdm wzrosta
o 10,6 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

KREDYTY HIPOTECZNE

Zastosowanie stopy NBP w kredytach hipotecznych wprowadzitoby niepewnosé prawna - EBC

Zastosowanie stopy banku centralnego w kredytach hipotecznych o zmiennej stopie procentowej wprowadzitoby
niepewnos¢ prawna, a podstawowe stopy banku centralnego nie sg przeznaczone do petnienia funkcji stép
referencyjnych w umowach finansowych - ocenia Europejski Bank Centralny, w opinii do propozycji zastosowania
stopy NBP w kredytach hipotecznych w Polsce.

NIERUCHOMOSCI
HANDLOWE

Rynek handlowy przyspiesza, a w '26 moze powsta¢ ponad 600 tys. m kw. nowej powierzchni - Cushman &
Wakefield

Rynek handlowy przyspiesza, a zgodnie z prognozami, tgczna nowa podaz w 2026 roku moze przekroczy¢ nawet 600
tys. m kw., osiggajac najwyzszy poziom od ponad dekady - podat Cushman & Wakefield w komunikacie prasowym.
Jak podano, w trzecim kwartale 2026 roku polski rynek handlowy powigkszyt sie o okoto 132 tys. mkw. nowoczesnej
powierzchni. W sumie od poczgtku roku oddano do uzytku ok. 350 tys. m kw. powierzchni. Zgodnie z trendem
obserwowanym w ostatnich latach, wsréd nowych inwestycji dominowaty parki handlowe.

STOPY PROCENTOWE

Cztonek RPP Marcin Zarzecki nie spodziewa sie podwyzki stop w listopadzie, ale jej nie wyklucza.

Cztonek RPP Marcin Zarzecki nie spodziewa sie podwyzki stop w listopadzie, ale jej nie wyklucza - wynika z wywiadu
Zarzeckiego dla agencji Bloomberg. Wsrdd czynnikéw sktaniajgcych do podwyzki stop procentowych wskazat on m. in.
stabos$¢ ztotego.

STOPY PROCENTOWE

Reakcja RPP by¢ moze dopiero gdy efekty 2. rundy beda grozne dla CPI bazowej — Kotecki, RPP

RPP moze reagowac¢ na podwyzszong inflacje prawdopodobnie dopiero wtedy, kiedy zobaczy, ze nastgpig efekty
drugiej rundy wzrostu cen energii i bedg one grozne dla inflacji bazowej — ocenit cztonek RPP Ludwik Kotecki na
debacie podczas Kongresu CFO organizowanym przez Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych.

DLUG PUBLICZNY

Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec wrze$nia wzrosto o 0,9 proc. mdm do ok. 2.269,0 mid zt

Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec wrzesnia wzrosto do ok. 2.269,0 mid z}, o 20,0 mid z, czyli o0 0,9 proc. mdm -
podat resort finanséw w szacunkowych danych. Zadtuzenie w podziale wedtug kryterium miejsca emisji wyniosto: -
dtug krajowy: ok. 1.826,7 mld z}, - dtug zagraniczny: ok. 442,4 mid zt (. 19,5 proc. catego dtugu SP). Zadtuzenie
Skarbu Panstwa (SP) na koniec sierpnia 2026 r. wynosito 2.249.051,0 min z.

OCHRONA LUDNOSCI

W 2027 r. na realizacje Programu Ochrony Ludnosci i Obrony Cywilnej rzad przeznaczy 19,1 mid zt

W 2027 r. na realizacje Programu Ochrony Ludnosci i Obrony Cywilnej na lata 2027-2031 rzad przeznaczy 19,1 mid zt
- podano w opublikowanym programie. W 2027 r. finansowanie programu ma wynie$¢ 19,11 mid zi. Rok pézniej
wydatki wzrosng do 19,67 mid zt, w 2029 r. - do 20,45 mid zt, w 2030 r. pojdg w goére do 21,22 mid zt, a w 2031 .
osiagna 21,94 mld zt. taczne naktady na realizacje programu w catym okresie majg wynies¢ okoto 102,4 mid zt. Rzad
przyjat 6 pazdziernika uchwate w sprawie przyjecia Programu Ochrony Ludnosci i Obrony Cywilnej na lata 2027-2031.
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MIGRACJA Liczba obywateli Ukrainy ze statusem ochrony czasowej w Polsce we wrzesniu spadta

Liczba osob korzystajgcych z ochrony czasowej w Polsce wyniosta na koniec wrze$nia 2026 r. 858,5 tys. wobec 939,4
tys. miesigc wczesniej, co oznacza spadek o 80,9 tys. oséb, czyli 8,6 proc. miesigc do miesigca - wynika z danych
Eurostatu. Wedtug danych urzedu statystycznego UE, liczba beneficjentéw ochrony czasowej w Polsce zmniejszata sie
stopniowo od wiosny. Na koniec kwietnia wynosita 971,3 tys., w maju 967,5 tys., w czerwcu 961,2 tys., w lipcu 953,1
tys., a w sierpniu 939,4 tys. osob. We wrzesniu spadta do 858,5 tys. W poréwnaniu z kwietniem liczba oséb objetych
ochrong czasowg w Polsce zmniejszyta sie o 112,7 tys., co oznacza spadek o 11,6 proc. Dane pochodzg z
opublikowanej aktualizacji bazy Eurostatu dotyczacej osdb korzystajgcych z ochrony czasowej, wprowadzonej w UE
po rosyjskiej agresji na Ukraine. Petne dane dla catej UE, Eurostat opublikuje 10 listopada.

Zrédto: PAP, ISB, I1AR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: AT&T, IBM, Meta Platforms (Facebook), Philip Morris International, SAP, Tesla,
Texas Instruments

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e PCCEXOL - GPW - NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych czesciach przedsiebiorstwa
oraz przyjecia Polityki rownowagi ptci w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej PCC EXOL S.A.

e VOTUM - GPW - Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 2,50 zt na akcje.

e GRUPAREC - NC - Dzien pierwszego notowania na NC 15.000 akcji serii A2, 43.500 akcji serii G, 7.543 akcji serii H.

e TECHROBOT - NC - NWZA ws. zmiany statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych, podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akc;ji serii H
w trybie subskrypcji prywatnej, zmian w RN, sporzgdzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF / MSR, przyjecia Polityki Wynagrodzen
Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

e SAP - Euronext - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

e AT&T - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

¢ IBM - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

e Meta Platforms (Facebook) - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

¢ Philip Morris International - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

e Tesla - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

» Texas Instruments - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

POLSKA

e Polska - (09:00) Wskaznik Dobrobytu wg BIEC (Oczek. Poprz. 93,9) za pazdziernik
o Polska - (09:30) Wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (Oczek. Poprz. -7,9) za pazdziernik
» Polska - (09:30) Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (Oczek. -11 Poprz. -10,8) za pazdziernik

ZAGRANICA

e Niemcy - (09:15) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)

e USA - (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz. -2,7%) za tydzien

o WIk. Brytania - (15:00) Wystgpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)

e USA - (16:30) Zmiana zapasow destylatow (Oczek. -1,6 min brk Poprz. -2,53 min brk) za tydzien

e USA - (16:30) Zmiana zapaséw benzyny (Oczek. -0,7 min brk Poprz. 3,52 min brk) za tydzien

e USA - (16:30) Zmiana zapasoéw ropy (Oczek. -1,1 min brk Poprz. -8,56 min brk) za tydzien

* Nowa Zelandia - (23:45) Inflacja CPI (Oczek. 0,8% k/k 3,8% r/r Poprz. 1,5% k/k 4,1% r/r) za lll kw.

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Strona | 7


mailto:m.pokrywka@bossa.pl

