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Johnson & Johnson (NYSE)

Symbol: JNJ. Przedmiot dziatalnosci: Johnson & Johnson to najwieksza i najbardziej zréznicowana firma medyczna na
Swiecie. Trzy dziaty tworzg firme: farmaceutyczny, wyroby medyczne / diagnostyczne oraz konsumencki. Grupy lekow i
urzadzen stanowiag blisko 80% sprzedazy i napedzajg wiekszo$¢ przeptywodw pienieznych dla firmy. Dziat lekéw
koncentruje sie na nastepujgcych obszarach terapeutycznych: immunologia, onkologia, neurologia, ptuca, kardiologia i
choroby metaboliczne. Segment urzadzen koncentruje sie na ortopedii, narzedziach chirurgicznych, okulistyce i kilku
mniejszych obszarach. Ostatni segment konsumentéw koncentruje sie na opiece nad dzie¢mi, urodzie, pielegnacji jamy
ustnej, lekach dostepnych bez recepty i zdrowiu kobiet. Geograficznie nieco ponad potowa catkowitej sprzedazy jest
generowana w Stanach Zjednoczonych.

Opis:

Johnson & Johnson dostarczyt rynkowi dobry materiat do wzrostowej narracji, a na wykresie kupujacy wtasnie prébuja
przeku¢ jg w cos trwalszego niz jednodniowy entuzjazm. Wczorajsza wymiana przyniosta zwyzke o 3,81% do 267,61 USD,
wyprowadzajac kurs ponad lokalng linie spadkowg i przyblizajac go do pierwszego powaznego sprawdzianu w okolicy
270-272 USD. W tle sg dane z konferencji APHRS 2026: platforma VARIPULSE Pro osiggneta 100% doraznego powodzenia
procedury u 225 pacjentéw, przy 0,4% pierwotnych zdarzen niepozgdanych i srednim czasie ablacji wynoszacym 17,9
minuty. To mocne liczby, choé¢ sukces bezposrednio po zabiegu nie oznacza jeszcze trwatego wyeliminowania arytmii.
Dtuzsza perspektywe pokazuje OMNYPULSE: w grupie 136 pacjentéow 82,5% pozostawato bez udokumentowanego
nawrotu arytmii po roku przy intensywnym monitorowaniu, a przy monitorowaniu odpowiadajgcym standardowej
opiece wskaznik wynosit 90,1%; zdarzenia niepozadane odnotowano u 2,9% pacjentow i wszystkie ustgpity. Dla
akcjonariuszy znaczenie ma nie tylko skutecznos¢ kliniczna, lecz takze potencjat sprawniejszej pracy osrodkéw — w
badaniu VARIPULSE Pro az 88,9% procedur wykonano z uzyciem jednego cewnika do mapowania i ablacji. Integracja z
CARTO 3 moze wiec wspierac atrakcyjno$¢ catego ekosystemu J&J, ale miedzy dobrymi wynikami badan a wyzszym
zyskiem spotki pozostaje droga przez rejestracje, wdrozenia i komercjalizacje: wedtug komunikatu VARIPULSE Pro nie
byt zatwierdzony w USA, a OMNYPULSE pozostawat platformg badang. Fundament daje argument, wykres musi dopiero
da¢ potwierdzenie.

W ujeciu Wyckoffa pazdziernikowa obrona rejonu 246,65 — 245,17 USD, blisko rosngcej sredniej SMA-200 na 245,20
USD, a nastepnie odzyskanie wyzszych poziomdw pasujg do hipotezy absorpcji podazy i mozliwej reakumulacji.
Szczegélnie interesujace jest to, ze po mocnym wolumenowo uderzeniu w sprzedajgcych nie nastgpita istotna korekta.
Nie wystarcza to jednak, by ogtosi¢ klasyczny spring, a obecna swieca jest raczej kandydatem na lokalny Sign of Strength
niz dowodem zakonczenia catej konsolidacji.
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Momentum rzeczywiscie sie poprawia: RSI wzrést do 57,22, a +DI na 38,04 przewyzisza -DI na 28,60, jednak ADX
wynoszgcy zaledwie 14,92 przypomina, ze silny trend nie zostat jeszcze potwierdzony. Z kolei CCl na 188,64 pokazuje
energie odbicia, ale ostrzega, ze krotkie schtodzenie po tak dynamicznej Swiecy nie bytoby niczym niezwyktym. W czesci
analizy opartej na poziomach DiNapolego istotne jest odzyskanie okoto 266 -269 USD, czyli zniesienia 61,8% dla
orientacyjnie przyjetej fali spadkowej z wrze$niowych maksiméw. Najbardziej konstruktywny dalszy przebieg to
spokojny retest 264,07 — 258,84 USD na malejgcym wolumenie, utworzenie potencjalnego LPS i ponowny atak na 269,61
— 272,23 USD, gdzie dodatkowym punktem odniesienia jest gérna wstega Bollingera. Dopiero trwate pokonanie tego
obszaru zwiekszatoby szanse testu 278-280 USD, czyli wtasciwej strefy rozstrzygniecia dla catej konsolidacji. Gdyby
natomiast kurs JNJ aktywnie przebit 264,07 — 258,84 USD, obejmujgce srodkowa linie Bollingera i orientacyjne zniesienie
38,2%, obecne wybicie wyraznie stracitoby wiarygodnos$¢, a uwaga wrdcitaby do wsparcia 247,00-246,65 USD.
Akcjogram JNJ ma wiec dzi$ korzystng kombinacje pozytywnych danych klinicznych i odzyskiwanego momentum, ale
najciekawszy test dopiero przed nim: czy kupujgcy obronig zdobyty teren, zamiast tylko efektownie podbié cene.

Waluta notowan: USD;
Opér: 269,61 — 272,23 — 280,86;
Wsparcie: 264,07 — 258,84 — 246,65;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / price action: Wstepujgca tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z péz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze Zzrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuigce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegdlnosci okredlone zostalty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegélnym $rodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chifiskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajacych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdine jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktéra jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD

u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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