piatek, 23 pazdziernika 2026,
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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4193,28 -1,73%
WIG30 5 352,42 -1,49%
mWIG40 10 679,53 -0,63%
sWIG80 30 274,93 -0,74%
BIULETYN PORANNY WIG 158 154,14 -1,43%
NCIndex 268,38 -0,32%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LopP
FW20Z22620 4227 | -1,42% | 29593 71232
= USA - Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 194 tys. wobec STATYSTYKA RYNKU
200 tys. Oczekiwanych Akcje Obroty (tys.)
= POLSKA - Sprzedaz detaliczna w cenach statych we wrzes$niu wzrosta o 3,3 proc. rdr WZROST 108 28,95% 1153 951 42,02%
SPADEK 221 59,25% | 1479138 | 53,86%
BEZ ZM. 44 11,80% 113 222 4,12%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia s 373 | 100,00% | 2746310 | 100,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY
POLSKA Kurs Zmiana Obrét
EUROHOLD 8,00 15,94% 116 864
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres NTTSYSTEM 33,60 10,16% 5 995 066
09:30 Polska  Stopa bezrobocia 5,8% 5,8% wrzesien ﬁ;‘STER g%ﬁg g;?:f 2 ggg ggg
— s ) (]
Zredio: GUS, NBP, ESPI UNIMOT 159,8 472% | 1940154
NAJWIEKSZE SPADKI
ZAGRANICA Kurs Zmiana Obrot
CELTIC 0,670 -18,29% 124 467
Godz. | Region Raport Prognoza  Poprzednia Okres DIGITANET 319,0 -10,64% 51 445 286
09:15  Francja Indeks PMI dla ustug - wst.. 50,7 51,2 pazdziernik MODIVO 95,60 -6,96% | 49240940
Indeks PMI dla przemysiu - ATENDE 4,75 ol o7 7l
09:15 Francia ' przemy; 50,5 50,6 pazdziernik BUMECHDEF | 5,55 -6,72% | 2546 737
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst.. 52,5 52,9 pazdziernik ZAGRANICA
09:30 Niemgy  ndeks PMI dia przemystu - o, 5 53,9 pazdziernik
wst.. INDEKSY
. Strefa BN Kurs Zmiana
10:00 Euro Indeks PMI dla ustug - wst.. 52,5 53 pazdziernik DJIA 527345 0.27%
. Strefa Indeks PMI dla przemystu - . NASDAQ 26 008,86 -2,60%
10:00 Euro wst.. 52,6 52,9 padeIernlk S&P500 7 657,87 _0,05%
Wik FTSE 100 10 725,03 -0,26%
10:30 B t.ania Indeks PMI dla ustug - wst.. 51,8 52,1 pazdziernik CAC 40 7 811,26 -1,39%
WrISII( indeks PMI di pmp—— DAX XETRA 25 371,75 -1,07%
10:30 - oS @ przemysiu - 547 51,9 pazdziemik | RTS 944,15 0,43%
Brytania wst.. BUX 142 048,60 -0,89%
0, _ 0,
14:30 Kanada Sprzedaz bez samochodow 1.1% 0.7% sierpien NIKKEI 225 62 578,37 -0,52%
m/m m/m HANG SENG 23 131,12 0,86%
. . . 1,3% -0,7% L BOVESPA 204 120,12 -1,15%
14:30 Kanada Sprzedaz detaliczna m/m m/m sierpien MERVAL 2 848 945,00 -0,35%
- _ e CECE EUR 3 648,85 -2,22%
1545 USA :n:e::s P;\:/I“dlzluslug wst.*. 58 58,8 pazdziernik NTX EUR 2 564.63 -2.84%
) ndeks a przemystu - I
15:45 USA wst.. 55,5 55,9 pazdziernik WALUTY
) Oczekiwania inflacyjne L Kurs Zmiana
16:00 USA diugoterminowe - fin.. 3,5 3.4 pazdziernik EUR/USD 1,12108 -0,06%
— - - EUR/PLN 4,37801 0,04%
16:00 USA ko?f:kt'waﬁ'a ; inflacyine 7 4.6 pazdziemik | USD/PLN 3,90535 0,10%
: rg ;’ el;m,'mwet' t'”-l'w - USD/JPY 156,868 0,05%
16:00 USA ndeks Uniwersytetu Michigan = 463 48,1 pazdziernik GBP/USD 1,33902 -0,05%
fin.. EUR/CHF 0,921284 0,07%
- — - 2
19:00 USA :j;r"izaro;‘;'ez wiertniczych dla ¢ 459 tydzien GHIETEEN N 21 e
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat ‘ ROWCE (KONTRAKTY) -
Kurs Zmiana
ZL0TO 4 040,65 -0,04%
MIEDZ (LME) 14 078,00 -1,94%
ROPA BRENT 108,82 0,03%
ROPA WTI 100,42 1,39%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw”.
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Informacje dnia

ORLEN Przeréb ropy w rafineriach Orlenu spadt w Il kwartale rdr o 1 proc. do 10,08 min ton
Przeréb ropy w rafineriach Orlenu wyniést w trzecim kwartale 10,083 min ton, o 1 proc. mniej niz rok wczesniej, a
poziom wykorzystania mocy w tych zaktadach siegnat 94 proc., bez zmian rdr - poinformowata spétka w komunikacie.
ORLEN Orlen dokona w raporcie za lll kw. odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw na 1,6 mid zt

Orlen dokona odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w skonsolidowanym raporcie za Il kwartat 2026 rok o tgcznej
wysokosci 1,6 mld zt - podata spétka w komunikacie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

SCANWAY Scanway podpisat z indyjskim Pixxel memorandum dotyczace rozszerzenia strategicznej wspétpracy przy
rozwoju zaawansowanych instrumentéw optycznych dla satelitow.
Partnerstwo obejmie rozwdj teleskopoéw nowej generacji, wspolne projekty miedzynarodowe oraz ustugi oparte na
danych satelitarnych (DaaS). Scanway planuje do konca 2028 r. osiagna¢ zdolno$¢ obrazowania z rozdzielczoscig ok.
50 cm na piksel, a od 2029 r. rozpocza¢ komercjalizacje tych instrumentow.

ASTARTA Astarta sprzedata w Il kw. 71,5 tys. ton cukru
Astarta Holding w trzecim kwartale 2026 r. sprzedata 71,5 tys. ton cukru, co oznacza wzrost o 14 proc. rdr - podata
spotka w komunikacie. Narastajaco, po trzech kwartatach sprzedaz cukru wzrosta o 17 proc. rdr do 248,8 tys. ton.

XTPL Zarzad XTPL ztozy inwestorom oferty objecia 400 tys. akcji serii Z

Zarzad XTPL, po rozwazeniu wynikdw procesu budowania ksiegi popytu i majgc na uwadze deklaracje inwestora
branzowego, zdecydowat o ztozeniu inwestorom ofert objecia 400.000 akc;ji serii Z, czyli w maksymalnej liczbie akc;ji
przewidzianej uchwatg emisyjna - podata spétka w komunikacie.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ORLEN Orlen, SGE i OSGE majg porozumienie parasolowe dot. wspétpracy przy rozwoju SMR-6w
Orlen, Synthos Green Energy (SGE) oraz Orlen Synthos Green Energy (OSGE) zawarly porozumienie parasolowe,
ktére okresla ramy dalszej wspotpracy przy rozwoju matych reaktoréw jadrowych w technologii BWRX-300, podato
OSGE. Partnerzy potwierdzili wole wspdlnej realizacji najbardziej zaawansowanego programu SMR w  Unii
Europejskiej.

BOGDANKA Bogdanka ma aneks z Grupg Azoty Putawy dot. umowy sprzedazy wegla energetycznego
Bogdanka podpisata z Grupg Azoty Zakiady Azotowe Putawy aneks do wieloletniej umowy sprzedazy wegla
energetycznego - poinformowaty spoétki w komunikatach. Aneks przewiduje m.in. obnizenie wolumendw.

KRUK Konsorcjum bankowe zwiekszyto lini¢ kredytowa dla Kruka do 1.020 min euro
Kruk podpisat aneks do umowy konsorcjalnego kredytu rewolwingowego zwigkszajgcy jego wartos¢ o 265 min euro do
maksymalnej wysokosci 1.020 min euro - poinformowata spétka w komunikacie.

MEDICALGORITHMICS Medicalgorithmics rozmawia z potencjalnym inwestorem strategicznym, planuje emisje akgcji

Medicalgorithmics rozpoczat rozmowy z potencjalnym inwestorem strategicznym - duzym graczem z obszaru
kardiologii, notowanym na jednej z najwigkszych azjatyckich gietd, podata spétka. W celu sprawnej realizacji procesu
zarzad podjat decyzje o zarekomendowaniu WZA emisji akcji w ramach dwéch serii. Pierwsza, z wytgczeniem prawa
poboru, po cenie 33 zt za akcje, zostanie skierowana bezposrednio do potencjalnego inwestora strategicznego,
natomiast druga, z zachowaniem prawa poboru, po cenie 20 zt za akcje, bedzie skierowana do obecnych
akcjonariuszy spotki, ktdrzy na preferencyjnych warunkach uzyskajg mozliwos¢ czesciowego utrzymania swojego
udziatu w akcjonariacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie do 1.1188 USD, po czym podbit do 1.1231 USD, stabilizujgc sie w rejonie
1.1215 USD. Wall Street znizkowato pod presja wyprzedazy w sektorze technologicznym, gdy obawy o finansowanie
inwestycji w Al powrdcity ze zdwojong sitg. Technologiczny Nasdaq runat 2,60% do 26 009 pkt, notujgc najgorsza
sesje od czerwca, a S&P 500 osunat sie 1,21% do 7 663 pkt, najmocniej od lipca. Dow zakonczyt praktycznie ptasko
przy 52 868 pkt. Meta stracita 7%, cho¢ przebita prognozy. Spoétka odnotowata pierwszy od ponad dekady ujemny
przeptyw gotéwki i ogtosita emisje akcji bez prawa gtosu na sfinansowanie inwestycji w Al. Tesla osuneta sie 3,1% po
obcigciu tegorocznych naktadéw inwestycyjnych, a SpaceX oddat ponad 9%. Indeks spotek pétprzewodnikowych runat
blisko 7% i traci juz ponad 26% od czerwcowego rekordu. Ucieczka do bezpiecznych aktywéw wywotata najwigkszy od
marca 2023 r. jednodniowy rajd na rynku obligacji. Rentowno$¢ 10-letnich obligacji osuneta sie o ponad 19 pb,
schodzac ponizej 5%. Ztoto stracito blisko 3%.

Sesja Azjatycka: Eurodolar porusza sie w przedziale 1.1208-1.1226 USD i handlowany jest obecnie przy 1.1210
USD. Parkiety w Azji tracg w Slad za technologiczng wyprzedazg na Wall Street. Nikkei osuwa si¢ 1,7% i zmierza ku
spadkowi o okoto 5% w skali tygodnia. KOSPI traci ponad 2%, a SK Hynix znizkuje 2,5%. Chinski CSI300 osuwa sie
1,1% do najnizszego poziomu od lipca 2025 r., blisko 20% ponizej czerwcowego szczytu. Hang Seng zyskuje
symboliczne 0,1% po czwartkowym spadku o 3%. Tajwanski parkiet pozostaje zamkniety z powodu tajfunu. MSCI Asia
ex-Japan traci 0,3% i zmierza ku czwartemu z rzgdu spadkowi w skali tygodnia. Rynki ograniczyty zaktady nt. dalszego
zacie$niania przez Fed, a podwyzka w grudniu nie jest juz w petni wyceniana przy prawdopodobienstwie 85%.
Rentownos$¢ 10-letnich obligacji w USA stabilizuje sie przy 4,96%, a japonskiego diugu osuwa sie do 2,79%.
Rentownos¢ francuskich 10-latek podbita do 5,06%, najwyzej od 2002 r. Bezpieczne waluty zyskujg, a jen umacnia sie
do 156,44 za dolara. Ropa Brent podbija do pieciomiesiecznego szczytu przy 114 USD wobec atakéw Hutich w Arabii
Saudyjskiej. W przysztym tygodniu w centrum uwagi posiedzenie Fed oraz wyniki Microsoftu, Alphabetu i Amazona.

Konrad Ryczko

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA Liczba nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 194 tys. wobec 200 tys. oczekiwanych
Liczba os6b ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegltym tygodniu w USA wyniosta 194
tys. - poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sig, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 200 tys. wobec 200 tys. poprzednio, po korekcie.

UE Zapasy gazu w UE wynosza 74,6 proc. wobec Sredniej piecioletniej 89,3 proc.
Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszg 74,6 proc. wobec $redniej 5-letniej na te pore wynoszacej 89,3
proc. W magazynach znajduje sie obecnie 844,56 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.

FRANCJA Wskaznik zaufania przedsigbiorcow wzrést w pazdzierniku do 97 pkt. z 96 pkt.
Wskaznik zaufania przedsiebiorcéw we Francji wynidst w pazdzierniku 97 pkt. wobec 96 pkt. w poprzednim miesigcu -
poinformowat w komunikacie instytut statystyczny INSEE.

TURCJA Bank centralny obnizyt stope repo o 100 pb. do 36 proc., zgodnie z oczekiwaniami

Bank centralny Turcji (CBT) obnizyt benchmarkowsg, jednotygodniowa stope repo o 100 pb. do 36 proc. - poinformowat
bank w komunikacie. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberg spodziewali sie ciecia o 100 pb. do 36 proc.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

SPRZEDAZ DETALICZNA

Sprzedaz detaliczna w cenach statych we wrzesniu wzrosta o 3,3 proc. rdr - GUS

Sprzedaz detaliczna w cenach statych we wrzes$niu 2026 r. wzrosta o 3,3 proc. w ujeciu rocznym, a w ujeciu
miesiecznym spadta o 3,8 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Sprzedaz detaliczna w cenach biezgcych w
ubieglym miesigcu wzrosta o 6,7 proc. rdr. Konsensus przygotowany przez PAP Biznes wskazywat na wzrost
sprzedazy detalicznej w cenach statych rdr o 4,1 proc. i spadek o 3,0 proc. w ujeciu mdm. W cenach biezgcych,
ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu o 7,2 proc. rdr.

E-COMMERCE

Wartos¢ sprzedazy detalicznej przez Internet we wrzesniu wzrosta o 18,7 proc. rdr - GUS

We wrzesniu 2026 r. warto$¢ sprzedazy detalicznej przez Internet w cenach biezgcych wzrosta o 18,7 proc. rdr - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. Z kolei udziat sprzedazy przez Internet w sprzedazy "ogoétem" zwiekszyt sie w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego z 9,0 proc. do 10,1 proc. Sposréd prezentowanych grup o znacznym
udziale sprzedazy przez Internet wzrost udziatu raportowaty przedsigbiorstwa z grup: "prasa, ksigzki, pozostata
sprzedaz w wyspecjalizowanych sklepach" (z 20,6 proc. przed rokiem do 26,2 proc.), "meble, RTV, AGD"
(odpowiednio z 18,2 proc. do 23,2 proc.) oraz "tekstylia, odziez, obuwie" (z 23,6 proc. do 27,1 proc.).

KONIUNKTURA

W pazdzierniku pogorszenie lub stabilizacja koniunktury w branzach wobec poprzedniego miesigca - GUS

W pazdzierniku 2026 r. wskazniki we wszystkich prezentowanych sektorach wskazujg na pogorszenie lub stabilizacje
koniunktury wobec wrzesnia - podat GUS. Najwieksze pogorszenie odnotowano w zakwaterowaniu i gastronomii, gdzie
wskaznik spadt do minus 0,2 z plus 3,3, oraz w budownictwie, gdzie obnizyt sie¢ do minus 4,2 z minus 2,0. W
przetworstwie przemystowym wskaznik spadt do minus 6,6 z minus 5,8, a w informacji i komunikacji do plus 9,8 z plus
11,4.

KONIUNKTURA

Ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski w X wyniést 97,2 wobec 96,9 w IX - GUS

W pazdzierniku ogélny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniost 97,2 wobec 96,9 we wrzesniu - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. W pazdzierniku 2025 roku wskaznik byt na poziomie 96,0.
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OCZEKIWANIA CENOWE

Firmy oczekuja dalszego wzrostu cen materiatlow i surowcow, ale w wolniejszym tempie - GUS

Wiekszos¢ przedsiebiorstw spodziewa sie w najblizszych miesigcach dalszego wzrostu cen ustug, materiatéw i
surowcow wykorzystywanych w dziatalno$ci gospodarczej, jednak wzrost ten ma by¢ wolniejszy niz obecnie - wynika z
badania GUS zawartego w publikacji Koniunktura gospodarcza — pazdziernik 2026 r. W perspektywie 1-3 miesiecy
odpowiedz "wzrosng wolniej" wskazywato od 46 proc. do 50 proc. przedsiebiorstw w badanych sektorach gospodarki.
Najwyzszy odsetek takich odpowiedzi odnotowano w handlu detalicznym (49,6 proc.), handlu hurtowym (49,4 proc.)
oraz przetworstwie przemystowym (48,7 proc.).

PODAZ PIENIADZA

Podaz pienigdza M3 we wrzesniu wzrosta o 12,5 proc. rdr, a mdm wzrosta o 1,7 proc. - NBP
Podaz pienigdza M3 we wrzesniu 2026 r. wzrosta o 12,5 proc. rdr do 2.973.100,4 min zt - podat Narodowy Bank Polski.
W ujeciu miesiecznym podaz pienigdza wzrosta o 1,7 proc.

OBLIGACJE

MF na przetargu sprzedato obligacje za 13,98 mid zt przy popycie 18,07 mid zt

Ministerstwo Finanséw na przetargu sprzedato 6 serii obligacji (NZ0928, OK0129, PS1031, NZ0332, DS1034 i
DS0436) za 13.978,760 min zi, przy popycie na poziomie 18.070,760 min zt - podat resort finanséw w komunikacie.
Resort finanséw zapowiadat podaz papieréw na aukcji na poziomie 8-14 mid zt. Ministerstwo Finanséw sprzedato na
aukcji dodatkowej pie¢ serii obligacji za fgcznie 760 min zt - podat resort w komunikacie.

PRODUKTY ROLNE

Na targowiskach we wrzesniu najbardziej zdrozaly zyto i pszenica, taniaty ziemniaki - GUS

We wrzesniu 2026 r. najwyzszy wzrost cen na targowiskach odnotowano dla zyta, ktérego cena wzrosta o 4,8 proc. w
poréwnaniu z sierpniem i wyniosta 81,23 zt za dt - wynika z danych GUS zawartych w publikacji Ceny produktow
rolnych we wrzesniu 2026 r. Na drugim miejscu znalazta sie pszenica. Jej cena wzrosta o 4,4 proc. mdm do 106,11 zt
za dt. Ceny pszenzyta zwigkszyly sie o 3,6 proc. do 91,42 zt za dt, natomiast jeczmienia i owsa po 3,2 proc.,
odpowiednio do 100,36 zt i 86,26 zt za dt. Mniejszy wzrost odnotowano w przypadku kukurydzy, ktorej cena wzrosta o
1,7 proc. mdm do 122,19 zt za dt.

PRODUKTY ROLNE

Ceny skupu podstawowych produktow rolnych we wrzesniu rdr spadty o 12,6 proc. - GUS

We wrzesniu ceny skupu podstawowych produktéw rolnych, tj. pszenicy, zyta, zywca wotowego, zywca wieprzowego,
drobiu i mleka krowiego w ujeciu rok do roku spadty o 12,6 proc., po spadku o 12,3 proc. przed miesigcem - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. W ujeciu mdm we wrzesniu ceny te wzrosty o 0,3 proc. wobec wzrostu miesigc wczesniej
0 1,8 proc. mdm.

PODATKI

Sejm uchwalil ustawe precyzujaca zasady liczenia daniny solidarnosciowej

Sejm uchwalit w czwartek ustawe, ktéra m.in. precyzuje zasady obliczania daniny solidarnosciowej i ujednolica zasady
opodatkowania $wiadczen na zaspokojenie potrzeb rodziny. Ustawa ma na celu m.in. doprecyzowanie zasad
opodatkowania $wiadczen przeznaczonych na zaspokojenie potrzeb rodziny. W efekcie przy rozliczaniu PIT
jednakowo traktowane bedg $wiadczenia pochodzgce zaréwno z majgtku wspdlnego matzonkdw, jak i z ich majatku
odrebnego.

PODATKI

Sejm za likwidacja ulgi podatkowej na internet i przedtuzeniem ulgi na robotyzacje

Sejm uchwalit w czwartek ustawe, ktéra likwiduje ulge podatkowg na internet i zwieksza ulge na krwiodawstwo. Ustawa
zawiera zapisy, ktére przedtuzajg o kolejne 10 lat ulge podatkowg na robotyzacje oraz zwiekszajg o 100 proc. ulge dla
honorowych dawcow krwi. Nowe przepisy jednoczesnie likwidujg ulge na ekspansje, ktérg mogg stosowaé podatnicy
CIT, a takze ulge na internet, jednak osoby, ktére po raz pierwszy skorzystajg z tej ulgi w rozliczeniu za rok 2026,
zachowajg mozliwo$¢ odliczenia jej rowniez w roku 2027.

PODATKI

Wplywy z podatku od nadmiarowych zyskéw koncernéw paliwowych wyniosg ok. 5,2 mid zt — MF

Wplywy budzetowe z podatku od nadmiarowych zyskow koncernéw paliwowych wyniosg ok. 5,2 mid zt - wynika z
odpowiedzi Ministerstwa Finanséw na pytanie PAP. Oznacza to, ze powinna by¢ to kwota zblizona do kosztu dwoch
pierwszych edycji programu ,Ceny Paliwa Nizej”".

PODATEK PIT

Sejm uchwalit ustawe, ktéra m.in. wprowadza nowa, 24-proc. stawke podatkowa w PIT

Sejm uchwalit w czwartek ustawe, kidra podnosi prog podatkowy w PIT ze 120 tys. zt do 130 tys. zt, wprowadza drugi
prog w wysokosci 150 tys. zt oraz nowa, 24-proc. stawke dla dochodéw miedzy 130 a 150 tys. zt. Progi podatkowe
majg by¢ waloryzowane o wskaznik inflacji. Ustawa trafi teraz do Senatu. Jednoczes$nie ustawa podnosi stawke daniny
solidarnosciowej ptaconej przez osoby o najwyzszych dochodach, powyzej 1 min zt. Wzrosnie ona z 4 do 5 proc.
podstawy. W 2024 r., jak podato MF, danine te ptacito 39 tys. oséb.

CENY PALIW

Srednia cena benzyny Pb95 w Polsce spadta o 0,6 proc. w ostatnim tygodniu — KE

Srednia cena benzyny Euro-super 95 w Polsce spadta o 0,6 proc. w tygodniu zakonczonym 19 pazdziernika wobec
poprzedniego tygodnia i wyniosta 1,560 euro za litr - wynika z danych Komisji Europejskiej zawartych w Weekly Oil
Bulletin.

AKCYZA

Sejm uchwalit ustawe, zwiekszajgca skale podwyzek akcyzy na alkohol w 2027 r.

Sejm w czwartek uchwalit ustawe, ktéra zwiekszy skale podwyzek akcyzy na napoje alkoholowe w 2027 r. Zwigekszone
wptywy z tego tytutu maja trafi¢ do Narodowego Funduszu Zdrowia. Zgodnie z nowymi przepisami, stawka akcyzy na
alkohol etylowy wzrosnie z 8811 zt do 10 109 zt za hektolitr 100 proc. alkoholu; na piwo wzros$nie z 12,04 zt do 13,82 zt
za hektolitr na kazdy stopien Plato; na wino i pozostate napoje fermentowane wzro$nie z 245 zt do 280,83 zt za
hektolitr; na wyroby posrednie wzrosnie z 490 zt do 562,93 zt za hektolitr, a stawka akcyzy na cydr i perry o zawartosci
alkoholu do 5 proc. wzros$nie z 97 zt do 116,4 zt za hektolitr.

OPLATA CUKROWA

Sejm uchwalit ustawe podnoszaca optate cukrowa

W czwartek Sejm uchwalit nowelizacje ustawy o zdrowiu publicznym, ktéra podnosi stawki optaty cukrowej naliczane;j
od napojow. Ustawa trafi teraz do Senatu. Gtéwnym celem zmian jest podniesienie stawek optaty cukrowej. Stawka
opfaty statej za zawartos¢ cukréw do 5 gram w 100 ml napoju lub za zawarto$¢ w jakiejkolwiek ilosci co najmniej jednej
substancji stodzacej wzrosnie z 50 do 70 groszy za litr napoju. Natomiast stawka optaty zmiennej za kazdy gram
cukrow powyzej 5 gram w 100 ml napoju wzro$nie dwukrotnie; z 5 do 10 groszy. Ponadto maksymalna wysokos$¢
optaty za litr napoju wzrosnie z 1,20 zt do 1,80 zt. Najwieksza, dziesieciokrotna podwyzka stawki dotknie optaty za
zawartos$¢ kofeiny lub tauryny. Wzro$nie ona z 10 groszy do 1 zt za litr napoju.

RYNEK VC

W Il kw. '26 wartos¢ inwestycji VC w Polsce wyniosta 0,4 mid zt - PFR Ventures i Inovo.vc

W Il kw. 2026 r. przez polski rynek VC przeptyneto 407 min zt, ktére 60 funduszy zainwestowato w 48 przedsiebiorstw
- podano w raporcie PFR Ventures i Inovo.vc. W pierwszych trzech kwartatach 2026 r. polskie startupy pozyskaty
tacznie 5,03 mid zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku (I-lll kw. 2025 r.), liczba sfinansowanych
spotek wzrosta o 9 proc., a tgczna wartos¢é zainwestowanego kapitatu spadta o 13 proc. W pierwszych dziewigciu
miesigcach 2026 roku polskie startupy pozyskaty tgcznie 5,03 mid zt i - jak podano - to historyczny rekord polskiego
rynku VC.

OFE

ZUS przekazat do OFE w tym tygodniu 208,8 min zt

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat w tym tygodniu otwartym funduszom emerytalnym (OFE) 208,8 min zt -
poinformowat ZUS. W pazdzierniku OFE otrzymaty 286,72 min zt. W 2026 r. OFE otrzymaty 3.949,3 min z, w 2025
roku 4.682,1 min zt, a w 2024 roku 4.463,26 min zt.
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OFE Wartos¢ akcji spotek z GPW bedacych w posiadaniu OFE wzrosta we wrzesniu o ok. 8,2 mid zt
Wartos¢ akcji spotek z GPW bedacych w posiadaniu OFE wzrosta we wrzesniu o ok. 8,2 mid zt mdm do 299,928 mid zt
- wynika z danych KNF. Jak podano, jednoczesnie warto$¢ akcji zagranicznych spadfa do 42,4 mid zt z 43,3 mid z
miesigc wczesniej. Aktywa OFE na koniec wrzesnia wynosity 370,076 mid zt.

WYNAGRODZENIA 1,5 min pracownikéw otrzymywato na koniec 2025 r. wynagrodzenie nieprzekraczajace ptacy minimalnej - GUS
Na koniec 2025 roku 1,5 min pracownikéw otrzymywato wynagrodzenie nieprzekraczajgce ptacy minimalnej - podat
GUS.

KLIMAT Przecietna susza obniza PKB Polski o ok. 0,2 proc., koszty siegaja 7,5 mid zt rocznie - PIE

Przecietna susza powoduje spadek polskiego PKB o niecate 0,2 proc. rocznie, co odpowiada kwocie wysokosci okoto
7,5 mid zt w relacji do wielkosci gospodarki z 2025 r. - wynika z analizy Polskiego Instytutu Ekonomicznego
opublikowanej w Tygodniku Gospodarczym. Wedtug PIE, susza nie jest juz zjawiskiem wyjatkowym, lecz staje sie
trwatym kosztem funkcjonowania gospodarki. Instytut przeanalizowat jej skutki z wykorzystaniem modelu réwnowagi
ogdlnej CGE-PL-PIE, ktéry pozwala $ledzi¢ wptyw strat w rolnictwie na pozostate sektory gospodarki.

MOTORYZACJA Liczba rejestracji nowych samochodéw osobowych wzrosta we wrzesniu o 13,0 proc. rdr - ACEA
Liczba nowo zarejestrowanych samochodéw osobowych we wrzesniu w Polsce wyniosta 56.354, tj. wzrosta o 13,0
proc. rdr - wynika z szacunkéw europejskiego stowarzyszenia producentéw motoryzacyjnych ACEA.

FIRMY ENERGOCHLONNE Sejm uchwalit ustawe ws. wsparcia dla przedsiebiorstw energochtonnych
Sejm uchwalit w czwartek ustawe, wprowadzajaca wart 4,8 mld zt system wsparcia w formie doptat do kosztéw energii
dla przedsiebiorstw energochtonnych na lata 2027-2030.

BUDOWNICTWO Sejm za nowelg dot. dodatkowych srodkéw na termomodernizacje
Sejm uchwalit w czwartek nowelizacje ustawy, ktéra zwigksza budzet programéw dofinansowania termomodernizacji
oraz wprowadza korekty do programu budownictwa socjalnego i komunalnego. Chodzi o nowelizacje ustawy o
finansowym wsparciu niektérych przedsiewzie¢ mieszkaniowych oraz niektorych innych ustaw. Przewiduje ona
przeznaczenie 141,5 min zt srodkéw niewykorzystanych w programie ,Stop Smog” do Funduszu Termomodernizacji i
Remontéw na realizacjge programu Termo. Resort rozwoju i technologii ttumaczyt, ze dzigki temu $rodki te bedg mogty
zostaé przeznaczone na wsparcie termomodernizacji, remontéw oraz inwestycji w odnawialne zrodta energii
realizowanych przez wspolnoty i spotdzielnie mieszkaniowe, gminy oraz innych wiascicieli i zarzgdcow budynkow
wielorodzinnych. Wedlug ministerstwa odblokowanie Srodkéw jeszcze w tym roku pozwoli przyzna¢ wsparcie dla
inwestycji w okoto 630 budynkach, zajmowanych przez blisko 13,3 tys. gospodarstw domowych.

FUNDACJE RODZINNE Sejm za zmianami w opodatkowaniu fundacji rodzinnych
Sejm uchwalit w czwartek ustawe, ktorej celem jest uszczelnienie zasady opodatkowania fundacji rodzinnych. Nowe
przepisy m.in. doprecyzowujg zasady opodatkowania przychodéw z umoéw najmu krétkoterminowego. Wsréd nowych
przepisdw znalazly sie takie, ktorych celem jest wprowadzenie zasady, ze w razie sprzedazy majatku przed uptywem 2
lat od konca roku, w ktérym zostat on do niej wniesiony, dochdd z takiej sprzedazy bedzie podlegat opodatkowaniu.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: CARLSON, American Express
-

WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e KPPD - GPW - NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie prawa wtasnosci niezabudowanej dziatki gruntu potozonej w Kaliszu Pomorskim oraz zmian w
statucie.

o PJPMAKRUM - GPW - Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,31 zt na akcje.
e TORPOL - GPW - NWZA ws. zmian w skfadzie RN, zmiany statutu oraz przyjecia Polityki rownowagi pici i réznorodnosci w organach TORPOL S.A.
e CARLSON - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
o MOONLIT - NC - Dzien pierwszego notowania na NC 549.999 akg;ji serii F, 1.210.002 akcji serii G, 1.210.002 akg;ji serii H, 1.050.000 akc;ji serii I.
e American Express - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

POLSKA

Polska - (09:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 5,8% Poprz. 5,8%) za wrzesien
ZAGRANICA
Francja - (09:15) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 50,7 Poprz. 51,2) za pazdziernik
Francja - (09:15) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 50,5 Poprz. 50,6) za pazdziernik
Niemcy - (09:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 52,5 Poprz. 52,9) za pazdziernik
Niemcy - (09:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 53,5 Poprz. 53,9) za pazdziernik
e Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 52,5 Poprz. 53) za pazdziernik
e Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 52,6 Poprz. 52,9) za pazdziernik
e WIk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 51,8 Poprz. 52,1) za pazdziernik
¢ WIk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 51,7 Poprz. 51,9) za pazdziernik
e Kanada - (14:30) Sprzedaz bez samochodéw (Oczek. 1,1% m/m Poprz. -0,7% m/m) za sierpien
e Kanada - (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 1,3% m/m Poprz. -0,7% m/m) za sierpien
e USA - (15:45) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 58 Poprz. 58,8) za pazdziernik
e USA - (15:45) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 55,5 Poprz. 55,9) za pazdziernik
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - fin.. (Oczek. 3,5 Poprz. 3,4) za pazdziernik
e USA - (16:00) Oczekiwania inflacyjne krétkoterminowe - fin.. (Oczek. 4,7 Poprz. 4,6) za pazdziernik
e USA - (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 46,3 Poprz. 48,1) za pazdziernik
e USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 460 Poprz. 459) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z péz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Strona | 6


mailto:m.pokrywka@bossa.pl

