
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ USA - PMI composite spadł w październiku do 57,6 pkt. z 58,4 pkt. 

▪ STREFA EURO - – W październiku PMI dla usług spadł do 51,7 pkt. a PMI dla 

przemysłu obniżył się do 52,4 pkt. 

▪ POLSKA - Stopa bezrobocia we wrześniu wyniosła 5,8 proc. 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo 90 89,9 październik 

12:00 
Wlk. 
Brytania 

Sprzedaż detaliczna 
wg CBI 

-48 -55 październik 

15:30 USA 
Indeks Dallas Fed dla 
przemysłu 

b.d. 9,8 październik 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
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POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 4 167,13 -0,62% 

WIG30 5 320,65 -0,59% 

mWIG40 10 674,10 -0,05% 

sWIG80 30 159,64 -0,38% 

WIG 157 362,56 -0,50% 

NCIndex 267,54 -0,31% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2620 4 189 -0,90% 26 759 71 368 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 137  36,93% 643 868 25,76% 

SPADEK 184  49,60% 1 849 928 74,02% 

BEZ ZM. 50  13,48% 5 544 0,22% 

RAZEM 371 100,00% 2 499 340 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

HERKULES 2,060  16,38% 809 935 

ACTION 49,10  5,48% 3 760 742 

STALEXP 1,948  5,30% 1 785 008 

PEKABEX 8,39 4,88% 203 817 

LUBAWA 10,67 4,40% 3 788 446 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

BUMECHDEF 5,05 -9,01% 2 354 001 

NTTSYSTEM 31,50  -6,25% 8 079 551 

DECORA 81,8  -5,98% 640 489 

DIGITANET 303,0  -5,02% 9 793 307 

MOLECURE 5,69 -4,85% 442 838 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 52 379,0 0,26% 

NASDAQ 25 955,34 -0,21% 

S&P500 7 637,51 0,08% 

FTSE 100 10 690,36  -0,32% 

CAC 40 7 782,82 -0,36% 

DAX XETRA 25 181,65 -0,75% 

RTS  964,45 -0,01% 

BUX 142 048,60 -0,89% 

NIKKEI 225  62 189,65 -0,80% 

HANG SENG 23 229,91 0,59% 

BOVESPA 205 082,56 0,47% 

MERVAL 2 848 945,00 0,00% 

CECE EUR  3 602,63 -1,27% 

NTX EUR  2 553,29 -0,44% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,12077 0,12% 

EUR/PLN 4,40522 0,08% 

USD/PLN 3,93054 -0,03% 

USD/JPY 157,139 0,19% 

GBP/USD 1,33623 -0,07% 

EUR/CHF 0,925080 0,14% 

CHF/PLN 4,76198 -0,06% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 022,65 0,37% 

MIEDŹ (LME) 14 322,50 1,74% 

ROPA BRENT 116,72 3,14% 

ROPA WTI 101,54 -1,68% 
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Informacje dnia 
 

COAL ENERGY Coal Energy planuje rozpocząć działalność w Hiszpanii w zakresie pozyskiwania i przetwarzania drewna, a 
pierwszych przychodów oczekuje w I połowie 2027 r. 

Spółka rozpoczęła rejestrację podmiotu Ecoforce Energy, który będzie nabywał prawa do wycinki drzew i sprzedawał 
pozyskane drewno oraz zrębki. Projekt ma zapewnić stabilne przepływy pieniężne i stanowić element transformacji 
grupy. 

VIGO PHOTONICS Vigo Photonics rozwiązało za porozumieniem stron umowę z NCBR dotyczącą dofinansowania projektu 
HyperPIC, rezygnując z jego realizacji w dotychczasowej formule. 

Decyzja wynika z wysokich nakładów własnych przekraczających 150 mln zł oraz priorytetowego traktowania 
projektów obronnych. Spółka będzie kontynuować rozwój technologii PIC w mniejszej skali. Rozwiązanie umowy nie 
wymaga zwrotu dotacji ani dokonania odpisów aktualizujących. 

PKP CARGO PKP Cargo wstrzymało przygotowania do emisji akcji serii N do czasu aktualizacji założeń restrukturyzacji i 
oceny potrzeb kapitałowych. 

Spółka odstąpiła od złożenia prospektu emisyjnego do KNF w związku ze zmianami w postępowaniu sanacyjnym i 
przeglądem sytuacji finansowej. Nie rezygnuje jednak z pozyskania kapitału poprzez emisję akcji, której skala i 
harmonogram będą zależeć od dalszych ustaleń z wierzycielami. 

MLP GROUP MLP Group rozpoczęło przegląd opcji strategicznych, rozważając m.in. pozyskanie kapitału poprzez emisję 
nowych akcji. 

Celem jest wzmocnienie struktury kapitałowej, wsparcie dalszego rozwoju oraz uzyskanie ratingu kredytowego na 
poziomie inwestycyjnym. Spółka nie podjęła jeszcze decyzji dotyczących emisji, jej wielkości ani harmonogramu. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

MLP GROUP MLP Group rozpoczyna przegląd opcji strategicznych; przeanalizuje możliwość emisji akcji 

Jak podano, w ramach przeglądu przedmiotem analizy będzie szeroki zakres rozwiązań strategicznych i finansowych 
mających na celu wsparcie długoterminowego rozwoju spółki, wzmocnienie jej struktury kapitałowej oraz 
maksymalizację wartości dla akcjonariuszy, w tym, między innymi, potencjalne pozyskanie finansowania kapitałowego 
poprzez emisję nowych akcji. 

PKP CARGO PKP Cargo odstąpiło od złożenia do KNF wniosku o zatwierdzenie prospektu dot. emisji akcji serii N 

Planowana emisja miała zapewnić finansowanie gotówkowej części spłat przewidzianych w propozycjach układowych 
złożonych przez spółkę w toku postępowania restrukturyzacyjnego. 

ERSTE BANK POLSKA KNF stwierdziła brak podstaw do sprzeciwu ws. nabycia akcji Erste Bank Polska przez Erste Group Bank 

Komisja Nadzoru Finansowego jednogłośnie stwierdziła brak podstaw do zgłoszenia sprzeciwu wobec planowanego 
bezpośredniego nabycia przez Erste Group Bank akcji Erste Banku Polska, w liczbie zapewniającej przekroczenie 
progu 50 proc. głosów i udziału w kapitale zakładowym - podała Komisja w komunikacie 

VIGO PHOTONICS Vigo Photonics rozwiązało umowę z NCBiR dot. dofinansowania projektu HyperPIC w ramach mechanizmu 
IPCEI 

Zarząd spółki podjął decyzję o zakończeniu w dotychczasowej formule mechanizmu IPCEI, realizacji projektu 
"HyperPIC - Fotoniczne układy scalone do zastosowań w średniej podczerwieni", co skutkuje rozwiązaniem za 
porozumieniem stron umowy o dofinansowanie zawartej z Narodowym Centrum Badań i Rozwoju (NCBR). 

KERNEL HOLDING Kernel sprzedał 165 tys. ton oleju w okresie lipiec - wrzesień 2026 r. 

Kernel Holding sprzedał 165 tys. ton oleju w pierwszym kwartale roku obrotowego 2026/27, czyli w okresie lipiec - 
wrzesień 2026 r. Oznacza to spadek o 48 proc. rok do roku i spadek o 52 proc. kwartał do kwartału - podała spółka w 
komunikacie. 

MOSTOSTAL WARSZAWA KNF zgadza się, by cena w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa była niższa niż wynika z ustawy 

Komisja Nadzoru Finansowego zgodziła się na zaproponowanie przez Acciona Consttrucción Polonia w wezwaniu do 
sprzedaży akcji Mostostalu Warszawa ceny niespełniającej kryteria z ustawy o ofercie, ale nie niższej niż wartość 
godziwa tych akcji, tj. ceny nie niższej niż 2,75 zł za sztukę - poinformowała KNF w komunikacie. 

DĘBICA Produkcja Dębicy i zatrudnienie w najbliższych latach powinny być stabilne lub rosnąć 

Pozycja Firmy Oponiarskiej Dębica w strukturach koncernu Goodyear pozostaje bardzo mocna, a poziom produkcji i 
zatrudnienia w najbliższych latach powinien pozostać stabilny lub rosnąć - powiedział PAP Jacek Pryczek, prezes 
Goodyear Polska oraz przewodniczący rady nadzorczej dębickiej spółki. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

PZU PZU zamierza połączyć się z Link4; 24 listopada walne zgromadzenie PZU w tej sprawie 

PZU zamierza połączyć się z Link4 - poinformował Powszechny Zakład Ubezpieczeń w piątkowym komunikacie 
giełdowym. Spółka zwołała walne zgromadzenie w tej sprawie na 24 listopada br. Połączenie wymaga jednak uchwały 
walnego zgromadzenia obu spółek. 
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PGE, ELEKTROTIM PGE wybrała Elektrotim na wykonawcę czterech magazynów energii przy farmach wiatrowych 

PGE Energia Odnawialna wybrała oferty firmy Elektrotim o łącznej wartości 331 mln zł w przetargach na wykonawcę 
magazynów energii elektrycznej przy czterech farmach wiatrowych - podała w piątek spółka. 

BUDIMEX Oferta Budimeksu za 290,1 mln zł netto wybrana na budowę linii tramwajowej w Katowicach 

Oferta Budimeksu, warta 290,09 mln zł netto, została wybrana jako najkorzystniejsza w postępowaniu przetargowym 
Katowic i Tramwajów Śląskich (w imieniu których działają Katowickie Inwestycje SA) na rozbudowę układu drogowego 
wraz z budową linii tramwajowej od Pętli Brynów do planowanej Pętli Kostuchna oraz budowę węzła przesiadkowego 
"Kostuchna", podała spółka. 

STALEXPORT Stalexport miał wstępnie 172,23 mln zł zysku netto, 282,84 mln zł zysku EBITDA w I-III kw. 

Stalexport Autostrady miał 172,23 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w I-III kwartałach 2026 r. wobec 119,38 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka, prezentując wstępne 
dane. Zysk operacyjny wyniósł wstępnie 208,34 mln zł wobec 142,25 mln zł rok wcześniej, a zysk EBITDA - 282,84 
mln zł wobec 218,52 mln zł zysku rok wcześniej. Skonsolidowane przychody w I-III kw. br. wyniosły 515,52 mln zł 
wobec 482,19 mln zł rok wcześniej. 

SIMFABRIC SimFabric: MobileFabric ma umowę z Apple na aplikacje na platformę iPhone Duo 

MobileFabric, spółka zależna SimFabric, zawarła umowę z koncernem Apple Inc., na mocy której MobileFabric we 
współpracy z Apple wyda nową aplikację użytkową przeznaczoną na urządzenia iPhone Duo oraz zaadoptuje 4 
produkty wydane w sklepie App Store na nową platformę iPhone Duo, podał SimFabric. 

MEDINICE Medinice uzyskało w Chinach patent na krioaplikator należący do CoolCryo 

Chiński Urząd Patentowy przyznał Medinice patent na wynalazek pn. "Krioaplikator do małoinwazyjnej ablacji 
kardiochirurgicznej z końcówką funkcjonalną", będący częścią projektu funkcjonującego pod nazwą CoolCryo, który 
objęty jest ochroną patentową również w USA, Kanadzie, Europie, Japonii, Korei Południowej, Izraelu i Indiach, podała 
spółka. 

WARIMPEX Warimpex zrefinansował cztery biurowce w Polsce na kwotę ok. 100 mln euro 

Warimpex, we współpracy z Erste Group oraz dwoma innymi austriackimi bankami, sfinalizował proces refinansowania 
czterech polskich nieruchomości biurowych o łącznej powierzchni ok. 60 000 m2 przeznaczonej na wynajem, podała 
spółka. Operacja o wartości ok. 100 mln euro jest największą transakcją finansowania w historii dewelopersko-
inwestycyjnej spółki z Wiednia. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

 

Wydarzenia gospodarcze 

 
RYNKI Sesja Amerykańska: Piątkowy handel na parze EUR/USD rozpoczął się od porannych szczytów w rejonie 1,1222–

1,1230, jednak w kolejnych godzinach do głosu doszła fala wyprzedaży. Presję na wspólną walutę wywołały 
pogłębiające się napięcia fiskalno-polityczne we Francji oraz ucieczka od ryzyka na giełdach amerykańskich. O 
godzinie 14:15 CET, wraz z wystąpieniem szefa Fed Kevina Warsha, zmienność gwałtownie podskoczyła — brak 
jednoznacznych wskazówek co do dalszej ścieżki stóp procentowych przed zbliżającym się posiedzeniem FOMC 
skłonił inwestorów do powrotu do bezpiecznego dolara. Ostatecznie przed weekendem rynek EUR/USD wyhamował 
spadki i ustabilizował się w wąskim przedziale 1,11891 - 1,11950 $. 
Sesja Azjatycka: Przejście przez przerwę weekendową przyniosło początkowo podbicie notowań w rejon 1,12147 $ 
oraz test lokalnego wsparcia przy 1,12019 $. Wraz z nadejściem płynności z Azji po godzinie 00:00 CET inicjatywę 

całkowicie przejęła strona popytowa. Eurodolar wybił się w dynamicznym impulsie wzrostowym, bez trudu przełamując 
barierę 1,1215 i osiągając w trakcie nocy szczyt na poziomie 1,12262 $. Katalizatorem rajdu było uspokojenie 
nastrojów wokół surowców energetycznych, wywołane decyzjami administracji Donalda Trumpa o zawieszeniu wejścia 
w życie restrykcji i ceł z ustawy Grahama (Graham Act) oraz wydaniem licencji OFAC na import rosyjskiego diesla. 

Zmniejszenie ryzyka nagłego skoku cen paliw przed wyborami połówkowymi w USA ostudziło krótkoterminowe 
oczekiwania inflacyjne, osłabiając dolara. Po osiągnięciu maksimum przy 1,12262 kurs wszedł w fazę płaskiej korekty, 
znajdując lokalne wsparcie przy 1,12186 – 1,12180 $ i konsolidując się w okolicach 1,12180–1,12219 $ tuż przed 
startem handlu w Europie. 

Michał Pietrzyca 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT World Trade Monitor wzrósł w sierpniu o 0,6 proc. mdm 

World Trade Monitor, wskaźnik obrazujący dynamikę wolumenu handlu międzynarodowego, w sierpniu wzrósł o 0,6 
proc. mdm - podało holenderskie Biuro Analizy Polityki Gospodarczej (CPB). 

USA PMI dla przemysłu wzrósł w październiku do 56,0 pkt., najwyżej od maja 2022 r. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze przemysłowym, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w październiku 56,0 pkt. wobec 55,9 pkt. w poprzednim miesiącu - podano we wstępnym odczycie. To 
najwyższy odczyt od maja 2022 r. Rynek oczekiwał 55,5 pkt. 

USA PMI composite spadł w październiku do 57,6 pkt. z 58,4 pkt. 

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w październiku 57,6 pkt. wobec 58,4 pkt. w 
poprzednim miesiącu - podano we wstępnym wyliczeniu. Rynek oczekiwał 57,6 pkt. 

USA Indeks Uniwersytetu Michigan wyniósł w październiku 48,0 pkt. wobec 46,3 pkt. we wstępnym odczycie 

Indeks sentymentu wśród konsumentów amerykańskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w październiku 
wyniósł 48,0 pkt. wobec 48,1 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w końcowym wyliczeniu. Wstępnie szacowano 
wskaźnik na 46,3 pkt. 
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USA Mieszane wyniki spółek z S&P 500 w III kw., skala niespodzianek niższa niż wcześniej – FactSet 

Po około jednej czwartej sezonu publikacji raportów za trzeci kwartał spółki z indeksu S&P 500 raportują mieszane 
wyniki w porównaniu z oczekiwaniami. Odsetek spółek z indeksu S&P 500, które odnotowały pozytywne niespodzianki 
w zyskach, jest powyżej ostatnich kwartałów, ale skala niespodzianek jest niższa - wynika z analiz FactSet. Ogółem 24 
proc. spółek z indeksu S&P 500 opublikowało do tej pory wyniki za III kwartał 2026 roku. 83 proc. z tych spółek podało 
rzeczywisty zysk na akcję (EPS) powyżej szacunków, co stanowi wartość wyższą od 5-letniej średniej wynoszącej 78 
proc. i 10-letniej średniej wynoszącej 77 proc. 

UE Nierówności dochodowe spadły w 2025 r.; Polska wśród najbardziej egalitarnych krajów - Eurostat 

Współczynnik Giniego, będący miarą nierówności dochodowych, wyniósł w Unii Europejskiej 29,2 w 2025 r. wobec 
29,4 rok wcześniej, co oznacza niewielki spadek nierówności dochodowych w skali całej Wspólnoty - podał Eurostat. 
Współczynnik Giniego przyjmuje wartość od 0 do 100, gdzie 0 oznacza całkowitą równość dochodów, a 100 całkowitą 
nierówność. Spośród państw członkowskich najniższy poziom nierówności dochodowych odnotowano na Słowacji, 
gdzie współczynnik wyniósł 23,0. Kolejne miejsca zajęły Belgia (23,4), Czechy (24,0), Słowenia (24,6) oraz Polska 
(24,9). Najwyższe nierówności dochodowe wystąpiły natomiast w Bułgarii, gdzie wskaźnik wyniósł 37,7. Wysokie 
wartości odnotowano również na Łotwie (35,6) i na Litwie (35,5). 

UE Produkcja stali surowej we wrześniu spadła rdr o 5,0 proc. - World Steel Association 

Produkcja stali surowej w UE we wrześniu spadła rdr o 5,0 proc. do 10,1 mln ton - wynika z danych stowarzyszenia 
World Steel Association. Od początku roku produkcja spadła o 0,8 proc. do 94,5 mln ton. Światowa produkcja stali we 
wrześniu spadła rdr o 0,2 proc. do 142,2 mln ton. W okresie styczeń-wrzesień produkcja ta spadła o 0,7 proc. do 
1.367.5 mln ton. 

UE KE może zaoferować państwom dodatkowe 20–21 mld euro z programu SAFE 

Komisja Europejska szacuje, że do końca roku zaoferuje krajom członkowskim dodatkowe 20–21 mld euro z programu 
pożyczkowego SAFE – wynika z informacji PAP ze źródła unijnego. Aby skorzystać z tych środków, kraje UE będą 
musiały jednak zaproponować wspólne projekty dotyczące obronności. 

STREFA EURO PMI dla usług spadł w październiku do 51,7 pkt. z 53,0 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
październiku 51,7 pkt. wobec 53 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 53,1 pkt. 

STREFA EURO Indeks PMI w przemyśle we X: 52,4 pkt. Konsensus: 52,8 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w październiku 52,4 pkt. wobec 52,9 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku 
oczekiwano 52,8 pkt. Wartość wskaźnika PMI powyżej 50 punktów oznacza ożywienie w sektorze. 

FRANCJA PMI dla usług wzrósł w październiku do 48,4 pkt. z 48,0 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
październiku 48,4 pkt. wobec 48,0 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 
50,7 pkt. 

FRANCJA PMI dla przemysłu spadł w październiku do 49,3 pkt. z 50,6 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
październiku 49,3 pkt. wobec 50,6 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 
50,5 pkt. 

NIEMCY PMI dla usług spadł w październiku do 51,7 pkt. z 52,9 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
październiku 51,7 pkt. wobec 52,9 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 
52,5 pkt. 

WIELKA BRYTANIA Sprzedaż detaliczna spadła we wrześniu o 0,4 proc. mdm wobec oczekiwanych -0,1 proc. 
Sprzedaż detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzględnieniem sprzedaży paliw, we wrześniu spadła o 0,4 proc. miesiąc do 
miesiąca, podczas gdy poprzednio wzrosła o 0,7 proc., po korekcie - poinformowało w komunikacie biuro statystyczne. 
Analitycy spodziewali się -0,1 proc. 

WIELKA BRYTANIA Wskaźnik nastrojów konsumentów spadł w październiku do -24 pkt. z -13 pkt. 
Wskaźnik nastrojów brytyjskich konsumentów w październiku wyniósł -24 pkt. wobec -13 pkt. miesiąc wcześniej - podał 
GfK NOP Ltd. w komunikacie. Analitycy prognozowali -14 pkt. 

WIELKA BRYTANIA PMI dla usług wzrósł w październiku do 53,1 pkt. z 52,1 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług w Wielkiej Brytanii, wyniósł w październiku 53,1 pkt. wobec 52,1 
pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w komunikacie w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,8 pkt. 

WIELKA BRYTANIA PMI dla przemysłu wzrósł w październiku do 52,8 pkt. z 51,9 pkt. 
Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,  
wyniósł w październiku 52,8 pkt. wobec 51,9 pkt. miesiąc wcześniej - podano w komunikacie w I wyliczeniu. Na rynku 
szacowano 51,8 pkt. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

 
POLSKA 
 

RYNEK PRACY Stopa bezrobocia we wrześniu wyniosła 5,8 proc. - GUS 

Stopa bezrobocia we wrześniu wyniosła 5,8 proc., wobec 5,8 proc. miesiąc wcześniej - podał Główny Urząd 
Statystyczny. Resort rodziny, pracy i polityki społecznej wcześniej szacował, że stopa bezrobocia we wrześniu 
wyniosła również 5,8 proc. Jak podał GUS, liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzędach pracy wyniosła we 
wrześniu 907,0 tys. wobec 909,5 tys. miesiąc wcześniej. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych wyniosła 108,9 
tys. wobec 87,6 tys. poprzednio. 

HANDEL HURTOWY Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw handlowych we wrześniu wzrosła o 15,6 proc. rdr - GUS 

Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw handlowych we wrześniu wzrosła o 15,6 proc. rdr, po wzroście o 14,4 proc. miesiąc 
wcześniej, a mdm wzrosła o 15,0 proc. po spadku o 6,4 proc. poprzednio - podał Główny Urząd Statystyczny. 
Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw hurtowych we wrześniu wzrosła o 11,6 proc. rdr po wzroście o 9,2 proc. rdr miesiąc 
wcześniej, a mdm wzrosła o 13,6 proc. wobec spadku o 5,2 proc. poprzednio. 

DŁUG PUBLICZNY MF rozpoczęło prefinansowanie potrzeb pożyczkowych na 2027 r., zrealizowano 3 proc. planu 

Ministerstwo Finansów rozpoczęło prefinansowanie potrzeb pożyczkowych na 2027 rok, które wg. ustawy budżetowej 
wynosi już 3 proc. - poinformował PAP Biznes resort finansów. 
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PROGNOZY 
GOSPODARCZE 

PKB Polski w '26 wzrośnie o 3,7 proc., w kolejnych latach o ok. 3 proc. - WIIW 

Vienna Institute for International Economic Studies (WIIW) ocenia, że PKB Polski wzrośnie o 3,7 proc. w 2026 roku, 
aby w kolejnych latach spaść do ok. 3 proc. - podał Instytut w raporcie. Instytut zakłada ekspansywną politykę fiskalną 
Polski. Według WIIW w 2027 roku PKB ma spaść do 3,0 proc., aby w kolejnym roku przyspieszyć do 3,2 proc. Według 
Instytutu globalne szoki zaczynają wpływać na ogólną presję cenową. WIIW ocenia, że inflacja średnioroczna w 2026 
roku wyniesie 3,0 proc., aby w kolejnym roku przyspieszyć do 3,5 proc. Deficyt sektora - według WIIW - w tym roku ma 
wynieść 6,7 proc. PKB, a w kolejnym spaść do 6,2 proc. PKB. 

AKTYWA FINANSOWE Wartość aktywów finansowych ogółem gospodarstw domowych na koniec II kw. to 4.200.709 mln zł 

Wartość aktywów finansowych ogółem gospodarstw domowych na koniec II kw. 2026 roku wyniosła 4.200.709 mln zł - 
podał NBP. Jak podano, na koniec I kwartału poprzedniego roku wartość aktywów wyniosła 4.102,154 mld zł. Wartość 
aktywów finansowych netto gospodarstw domowych, czyli pomniejszonych o zobowiązania wyniosła na koniec II kw. 
3.301.412 mln zł wobec 3.210.793 mln zł na koniec I kwartału. W gotówce oraz na rachunkach bankowych 
utrzymywano 2.013.513 mln zł wobec 1.965.451 mln zł w poprzednim kwartale. Udziały kapitałowe i udziały lub 
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wyniosły na koniec II kwartału 1.087.279 mln zł wobec 1.086.643 
mln zł w I kwartale. Z tego udziały kapitałowe stanowiły 816.796 mln zł wobec 831.704 mln zł w I kwartale, a akcje 
notowane 125.621 mln zł wobec 120.003 mln zł. W OFE, funduszach ubezpieczeniowych i innych formach 
ubezpieczeń gospodarstwa domowe utrzymywały 614.924 mln zł wobec 556.772 mln zł w I kwartale. Zobowiązania 
gospodarstw domowych wyniosły na koniec II kwartału 899.297 mln zł wobec 891.360 mln zł w I kwartale, w tym 
kredyty 885.326 mln zł wobec 867.240 mln zł w I kwartale. Kredyty długoterminowe wyniosły 848.427 mln zł wobec 
821.723 mln zł w I kwartale. 

ETF Aktywa Polaków w ETF-ach wzrosły do 23,1 mld zł, napływy od początku roku przekroczyły 7 mld zł 
Wartość aktywów zgromadzonych przez polskich inwestorów w ETF-ach i innych produktach ETP wzrosła na koniec 
września 2026 r. do 23,1 mld zł z 12,8 mld zł na koniec 2025 r., co oznacza wzrost o ponad 80 proc. Od początku roku 
inwestorzy wpłacili do tych instrumentów ponad 7 mld zł netto - wynika z raportu Analizy.pl pt. "Aktywa Polaków w ETF-

ach”. Podano, że w samym trzecim kwartale aktywa zwiększyły się o 18 proc., a napływy netto wyniosły 2,4 mld zł 
wobec 2,1 mld zł w drugim kwartale i rekordowych 2,6 mld zł w pierwszym kwartale. Łączne wpłaty netto od stycznia 
do września były już wyższe niż w całym 2025 r., gdy saldo wpłat i wypłat wyniosło 4,2 mld zł. 

DEMOGRAFIA Liczba ludności Polski na koniec września spadła o 165 tys. rdr do 37,212 mln - GUS 
Liczba ludności Polski na koniec września spadła o 165 tys. rdr do 37,212 mln - podał GUS. GUS podał, że było to też 

o ok. 121 tys. mniej niż w końcu 2025 roku. Tempo ubytku rzeczywistego w okresie trzech kwartałów wyniosło ok. 
minus 0,32 proc., co oznacza, że na każde 10 tys. mieszkańców ubyły 32 osoby (wobec 30 osób przed rokiem). Ze 
wstępnych danych wynika, że w okresie trzech kwartałów zarejestrowano ok. 176 tys. urodzeń żywych, o ok. 6 tys. 
mniej niż rok wcześniej. 

E-COMMERCE Rynek e-commerce w Polsce będzie rósł średnio o ok. 8 proc. rocznie do 2031 - PMR 
Rynek e-commerce w Polsce będzie rósł średnio o ok. 8 proc. rocznie do 2031 - oceniają analitycy PMR Market 
Experts. "Według prognoz PMR Market Experts, e-commerce w Polsce będzie rósł średnio o ok. 8 proc. rocznie w 
latach 2026-2031, a najbardziej perspektywicznym kanałem będą platformy handlowe" - napisano w raporcie. PMR 
zwraca uwagę na spowolnienie dynamiki wzrostu chińskich platform. "Po rekordowych latach 2022-2025, kiedy zakupy 
Polaków na Temu, Shein i AliExpress rosły średnio o blisko 20 proc. rocznie, dynamika tego podkanału istotnie 
spowalnia" - napisano. Według PMR, sprzyjają temu zmiany regulacyjne w UE, stopniowe nasycanie popytu i silniejsza 
konkurencja krajowych oraz europejskich graczy.   

SAFE Polska złoży pierwszy wniosek o płatność z programu SAFE na ok. 6 mld zł 
Polska złoży w KE pierwszy wniosek o płatność środków z SAFE szacowany na 6 mld zł - poinformowała w Sejmie 

wiceminister obrony narodowej Magdalena Sobkowiak-Czarnecka. 

SAFE Agencja Uzbrojenia zawarła 39 umów i 12 aneksów z programu SAFE na 120 mld zł 
Agencja Uzbrojenia zawarła 39 umów i 12 aneksów z programu SAFE na łączną kwotę 120 mld zł - poinformowała w 
Sejmie wiceminister obrony narodowej Magdalena Sobkowiak-Czarnecka. 

MAGAZYNY ENERGII Moc magazynów bateryjnych w Polsce wyniosła na 1 października 1,3 GW – PSE 
Moc zainstalowana magazynów bateryjnych w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym wynosiła 1,3 GW, a 

pojemność 3 GWh według stanu na 1 października 2026 r.- poinformowały PSE. 
Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

 
 
 

Kalendarium najbliższych wydarzeń 

Raport okresowy przedstawi: ASSECOSEE, KETY, ORANGEPL, Verizon 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ASSECOSEE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2026 roku. 

• GRODNO - GPW - Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,17 zł na akcję. 

• JWWINVEST - GPW - Wypłata dywidendy 0,12 zł na akcję. 

• KETY - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2026 roku. 

• ORANGEPL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2026 roku. 

• PGH - NC - NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, emisji warrantów 
subskrypcyjnych, warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. 

• Verizon - NYSE - Publikacja raportu za III kwartał 2026 roku. 

ZAGRANICA 

• Niemcy - (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 90 Poprz. 89,9) za październik 

• Wlk. Brytania - (12:00) Sprzedaż detaliczna wg CBI (Oczek. -48 Poprz. -55) za październik 

• USA - (15:30) Indeks Dallas Fed dla przemysłu (Oczek. Poprz. 9,8) za październik 

 

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 

http://www.interia.pl/
http://www.yahoo.com/
http://www.statistics.gov.uk/
http://www.europa.eu.int/
http://www.briefing.com/
http://www.destatis.de/
http://www.nbp.pl/
http://www.stat.gov.pl/
http://www.rzeczpospolita.pl/
http://www.mf.gov.pl/
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia  w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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