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Najwazniejsze informacje

= USA - PMI composite spadt w pazdzierniku do 57,6 pkt. z 58,4 pkt.
= STREFA EURO - — W pazdzierniku PMI dla ustug spadt do 51,7 pkt. a PMI dla
przemystu obnizyt sie do 52,4 pkt.

® POLSKA - Stopa bezrobocia we wrze$niu wyniosta 5,8 proc.

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

ZAGRANICA
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | Okres
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo 90 89,9 pazdziernik
. WIK. Sprzedaz detaliczna e
12:00 Brytania wg CBI -48 -55 pazdziernik
1530  USA Indeks Dallas Fed dla b.d. 9.8  pazdziemik
przemystu

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

poniedziatek, 26 pazdziernika 2026,

godz. 8:30
POLSKA
Kurs Zmiana
WIG20 4 167,13 -0,62%
WIG30 5 320,65 -0,59%
mWIG40 10 674,10 -0,05%
sWIG80 30 159,64 -0,38%
WIG 157 362,56 -0,50%
NCIndex 267,54 -0,31%
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW2022620 4189 | -0,90% | 26759 71 368
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 137 36,93% 643 868 25,76%
SPADEK 184 49,60% | 1849928 74,02%
BEZ ZM. 50 13,48% 5 544 0,22%
RAZEM 371 | 100,00% | 2499340 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
HERKULES 2,060 16,38% 809 935
ACTION 49,10 5,48% 3760742
STALEXP 1,948 5,30% 1785 008
PEKABEX 8,39 4,88% 203 817
LUBAWA 10,67 4,40% 3788 446
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
BUMECHDEF 5,05 -9,01% 2 354 001
NTTSYSTEM 31,50 -6,25% 8 079 551
DECORA 81,8 -5,98% 640 489
DIGITANET 303,0 -5,02% 9793 307
MOLECURE 5,69 -4,85% 442 838
ZAGRANICA
Kurs Zmiana
DJIA 52 379,0 0,26%
NASDAQ 25 955,34 -0,21%
S&P500 7 637,51 0,08%
FTSE 100 10 690,36 -0,32%
CAC 40 7 782,82 -0,36%
DAX XETRA 25 181,65 -0,75%
RTS 964,45 -0,01%
BUX 142 048,60 -0,89%
NIKKEI 225 62 189,65 -0,80%
HANG SENG 23 229,91 0,59%
BOVESPA 205 082,56 0,47%
MERVAL 2 848 945,00 0,00%
CECE EUR 3 602,63 -1,27%
NTX EUR 2 553,29 -0,44%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,12077 0,12%
EUR/PLN 4,40522 0,08%
USD/PLN 3,93054 -0,03%
USD/JPY 157,139 0,19%
GBP/USD 1,33623 -0,07%
EUR/CHF 0,925080 0,14%
CHF/PLN 4,76198 -0,06%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZrOTO 4 022,65 0,37%
MIEDZ (LME) 14 322,50 1,74%
ROPA BRENT 116,72 3,14%
ROPA WTI 101,54 -1,68%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw”.
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Informacje dnia

COAL ENERGY

Coal Energy planuje rozpocza¢ dziatalnos¢ w Hiszpanii w zakresie pozyskiwania i przetwarzania drewna, a
pierwszych przychodéw oczekuje w | potowie 2027 r.

Spoétka rozpoczeta rejestracje podmiotu Ecoforce Energy, ktéry bedzie nabywat prawa do wycinki drzew i sprzedawat
pozyskane drewno oraz zrebki. Projekt ma zapewni¢ stabilne przeptywy pieniezne i stanowi¢ element transformaciji
grupy.

VIGO PHOTONICS

Vigo Photonics rozwigzato za porozumieniem stron umowe z NCBR dotyczaca dofinansowania projektu
HyperPIC, rezygnujac z jego realizacji w dotychczasowej formule.

Decyzja wynika z wysokich naktadéw witasnych przekraczajgcych 150 min zt oraz priorytetowego traktowania
projektow obronnych. Spotka bedzie kontynuowac¢ rozwdj technologii PIC w mniejszej skali. Rozwigzanie umowy nie
wymaga zwrotu dotacji ani dokonania odpiséw aktualizujacych.

PKP CARGO

PKP Cargo wstrzymato przygotowania do emisji akcji serii N do czasu aktualizacji zalozen restrukturyzacji i
oceny potrzeb kapitatowych.

Spotka odstgpita od ztozenia prospektu emisyjnego do KNF w zwigzku ze zmianami w postepowaniu sanacyjnym i
przegladem sytuacji finansowej. Nie rezygnuje jednak z pozyskania kapitatu poprzez emisje akcji, ktérej skala i
harmonogram beda zaleze¢ od dalszych ustalen z wierzycielami.

MLP GROUP

MLP Group rozpoczeto przeglad opcji strategicznych, rozwazajagc m.in. pozyskanie kapitalu poprzez emisje
nowych akcji.

Celem jest wzmocnienie struktury kapitatowej, wsparcie dalszego rozwoju oraz uzyskanie ratingu kredytowego na
poziomie inwestycyjnym. Spétka nie podjeta jeszcze decyzji dotyczacych emisji, jej wielkosci ani harmonogramu.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

MLP GROUP

MLP Group rozpoczyna przeglad opcji strategicznych; przeanalizuje mozliwos$¢ emisji akcji

Jak podano, w ramach przegladu przedmiotem analizy bedzie szeroki zakres rozwigzan strategicznych i finansowych
majacych na celu wsparcie dtugoterminowego rozwoju spoétki, wzmocnienie jej struktury kapitatowej oraz
maksymalizacje wartosci dla akcjonariuszy, w tym, miedzy innymi, potencjalne pozyskanie finansowania kapitalowego
poprzez emisje nowych akcji.

PKP CARGO

PKP Cargo odstgpito od ztozenia do KNF wniosku o zatwierdzenie prospektu dot. emisji akcji serii N

Planowana emisja miata zapewni¢ finansowanie gotowkowej czesci sptat przewidzianych w propozycjach uktadowych
ztozonych przez spotke w toku postepowania restrukturyzacyjnego.

ERSTE BANK POLSKA

KNF stwierdzita brak podstaw do sprzeciwu ws. nabycia akcji Erste Bank Polska przez Erste Group Bank
Komisja Nadzoru Finansowego jednogtos$nie stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego nabycia przez Erste Group Bank akcji Erste Banku Polska, w liczbie zapewniajgcej przekroczenie
progu 50 proc. gtoséw i udziatu w kapitale zaktadowym - podata Komisja w komunikacie

VIGO PHOTONICS

Vigo Photonics rozwigzato umowe z NCBIiR dot. dofinansowania projektu HyperPIC w ramach mechanizmu
IPCEI

Zarzad spotki podjat decyzje o zakonczeniu w dotychczasowej formule mechanizmu IPCEI, realizacji projektu
"HyperPIC - Fotoniczne uktady scalone do zastosowan w s$redniej podczerwieni”, co skutkuje rozwigzaniem za
porozumieniem stron umowy o dofinansowanie zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBR).

KERNEL HOLDING

Kernel sprzedat 165 tys. ton oleju w okresie lipiec - wrzesien 2026 r.

Kernel Holding sprzedat 165 tys. ton oleju w pierwszym kwartale roku obrotowego 2026/27, czyli w okresie lipiec -
wrzesien 2026 r. Oznacza to spadek o 48 proc. rok do roku i spadek o 52 proc. kwartat do kwartatu - podata spotka w
komunikacie.

MOSTOSTAL WARSZAWA KNF zgadza sig, by cena w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa byta nizsza niz wynika z ustawy
Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na zaproponowanie przez Acciona Consttruccién Polonia w wezwaniu do
sprzedazy akcji Mostostalu Warszawa ceny niespetniajacej kryteria z ustawy o ofercie, ale nie nizszej niz warto$¢
godziwa tych akcji, tj. ceny nie nizszej niz 2,75 zt za sztuke - poinformowata KNF w komunikacie.

DEBICA Produkcja Debicy i zatrudnienie w najblizszych latach powinny by¢ stabilne lub rosnaé

Pozycja Firmy Oponiarskiej Debica w strukturach koncernu Goodyear pozostaje bardzo mocna, a poziom produkc;ji i
zatrudnienia w najblizszych latach powinien pozosta¢ stabilny lub rosng¢ - powiedziat PAP Jacek Pryczek, prezes
Goodyear Polska oraz przewodniczacy rady nadzorczej debickiej spotki.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PZU

PZU zamierza potaczyc¢ sie z Link4; 24 listopada walne zgromadzenie PZU w tej sprawie

PZU zamierza potgczy¢ sie z Link4 - poinformowat Powszechny Zaktad Ubezpieczen w pigtkowym komunikacie
gietdowym. Spétka zwotata walne zgromadzenie w tej sprawie na 24 listopada br. Potgczenie wymaga jednak uchwaty
walnego zgromadzenia obu spétek.
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PGE, ELEKTROTIM

PGE wybrata Elektrotim na wykonawce czterech magazynow energii przy farmach wiatrowych

PGE Energia Odnawialna wybrata oferty firmy Elektrotim o tgcznej wartosci 331 min zt w przetargach na wykonawce
magazyndw energii elektrycznej przy czterech farmach wiatrowych - podata w piatek spotka.

BUDIMEX

Oferta Budimeksu za 290,1 min zt netto wybrana na budowe linii tramwajowej w Katowicach

Oferta Budimeksu, warta 290,09 min zt netto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postgpowaniu przetargowym
Katowic i Tramwajow Slaskich (w imieniu ktorych dziatajg Katowickie Inwestycje SA) na rozbudowe uktadu drogowego
wraz z budowag linii tramwajowej od Petli Brynéw do planowanej Petli Kostuchna oraz budowe wezta przesiadkowego
"Kostuchna", podata spdtka.

STALEXPORT

Stalexport miat wstepnie 172,23 min zt zysku netto, 282,84 min zt zysku EBITDA w I-lll kw.

Stalexport Autostrady miat 172,23 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w I-11l kwartatach 2026 r. wobec 119,38 min zt zysku rok wczes$niej, podata spotka, prezentujgc wstepne
dane. Zysk operacyjny wyniost wstepnie 208,34 min zt wobec 142,25 min zt rok wczesniej, a zysk EBITDA - 282,84
min zt wobec 218,52 min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody w I-lll kw. br. wyniosty 515,52 min z
wobec 482,19 min zt rok wczesdniej.

SIMFABRIC

SimFabric: MobileFabric ma umowe z Apple na aplikacje na platforme iPhone Duo

MobileFabric, spotka zalezna SimFabric, zawarta umowe z koncernem Apple Inc., na mocy ktérej MobileFabric we
wspotpracy z Apple wyda nowg aplikacje uzytkowg przeznaczong na urzadzenia iPhone Duo oraz zaadoptuje 4
produkty wydane w sklepie App Store na nowa platforme iPhone Duo, podat SimFabric.

MEDINICE

Medinice uzyskato w Chinach patent na krioaplikator nalezacy do CoolCryo

Chinski Urzad Patentowy przyznat Medinice patent na wynalazek pn. "Krioaplikator do matoinwazyjnej ablacji
kardiochirurgicznej z koncoéwkg funkcjonalng", bedacy czescig projektu funkcjonujgcego pod nazwg CoolCryo, ktéry
objety jest ochrong patentowa réowniez w USA, Kanadzie, Europie, Japonii, Korei Potudniowej, Izraelu i Indiach, podata
spotka.

WARIMPEX

Warimpex zrefinansowat cztery biurowce w Polsce na kwote ok. 100 min euro

Warimpex, we wspotpracy z Erste Group oraz dwoma innymi austriackimi bankami, sfinalizowat proces refinansowania
czterech polskich nieruchomosci biurowych o tgcznej powierzchni ok. 60 000 m2 przeznaczonej na wynajem, podata
spotka. Operacja o wartosci ok. 100 min euro jest najwiekszg transakcjg finansowania w historii dewelopersko-
inwestycyjnej spotki z Wiednia.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Pigtkowy handel na parze EUR/USD rozpoczat si¢ od porannych szczytéw w rejonie 1,1222—
1,1230, jednak w kolejnych godzinach do glosu doszta fala wyprzedazy. Presje na wspdlng walute wywotaty
pogtebiajgce sie napiecia fiskalno-polityczne we Francji oraz ucieczka od ryzyka na gietdach amerykanskich. O
godzinie 14:15 CET, wraz z wystgpieniem szefa Fed Kevina Warsha, zmienno$¢ gwattownie podskoczyta — brak
sktonit inwestoréw do powrotu do bezpiecznego dolara. Ostatecznie przed weekendem rynek EUR/USD wyhamowat
spadki i ustabilizowat sie w waskim przedziale 1,11891 - 1,11950 $.

Sesja Azjatycka: Przejscie przez przerwe weekendowg przyniosto poczatkowo podbicie notowan w rejon 1,12147 $
oraz test lokalnego wsparcia przy 1,12019 $. Wraz z nadej$ciem ptynnosci z Azji po godzinie 00:00 CET inicjatywe
catkowicie przejeta strona popytowa. Eurodolar wybit sie w dynamicznym impulsie wzrostowym, bez trudu przetamujgc
bariere 1,1215 i osiggajgc w trakcie nocy szczyt na poziomie 1,12262 $. Katalizatorem rajdu byto uspokojenie
nastrojow wokét surowcoéw energetycznych, wywotane decyzjami administracji Donalda Trumpa o zawieszeniu wejscia
w zycie restrykcji i cet z ustawy Grahama (Graham Act) oraz wydaniem licencji OFAC na import rosyjskiego diesla.
Zmniejszenie ryzyka nagtego skoku cen paliw przed wyborami potéwkowymi w USA ostudzito krétkoterminowe
oczekiwania inflacyjne, ostabiajgc dolara. Po osiggnieciu maksimum przy 1,12262 kurs wszedt w faze ptaskiej korekty,
znajdujgc lokalne wsparcie przy 1,12186 — 1,12180 $ i konsolidujac sie w okolicach 1,12180-1,12219 $ tuz przed
startem handlu w Europie.

Michat Pietrzyca
Zrédto: BOSSAFX
ZAGRANICA
SWIAT World Trade Monitor wzrést w sierpniu o 0,6 proc. mdm
World Trade Monitor, wskaznik obrazujgcy dynamike wolumenu handlu miedzynarodowego, w sierpniu wzrést o 0,6
proc. mdm - podato holenderskie Biuro Analizy Polityki Gospodarczej (CPB).
USA PMI dla przemystu wzrést w pazdzierniku do 56,0 pkt., najwyzej od maja 2022 r.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wyniodst w pazdzierniku 56,0 pkt. wobec 55,9 pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym odczycie. To
najwyzszy odczyt od maja 2022 r. Rynek oczekiwat 55,5 pki.
USA PMI composite spadt w pazdzierniku do 57,6 pkt. z 58,4 pkt.
Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w pazdzierniku 57,6 pkt. wobec 58,4 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano we wstepnym wyliczeniu. Rynek oczekiwat 57,6 pkt.
USA Indeks Uniwersytetu Michigan wynioést w pazdzierniku 48,0 pkt. wobec 46,3 pkt. we wstepnym odczycie

Indeks sentymentu wsréd konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w pazdzierniku
wyniost 48,0 pkt. wobec 48,1 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w koncowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano
wskaznik na 46,3 pkt.
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Mieszane wyniki spotek z S&P 500 w lll kw., skala niespodzianek nizsza niz wczes$niej — FactSet

Po okoto jednej czwartej sezonu publikacji raportdow za trzeci kwartat spétki z indeksu S&P 500 raportujg mieszane
wyniki w poréwnaniu z oczekiwaniami. Odsetek spétek z indeksu S&P 500, ktére odnotowaty pozytywne niespodzianki
w zyskach, jest powyzej ostatnich kwartatéw, ale skala niespodzianek jest nizsza - wynika z analiz FactSet. Ogétem 24
proc. spotek z indeksu S&P 500 opublikowato do tej pory wyniki za Ill kwartat 2026 roku. 83 proc. z tych spoétek podato
rzeczywisty zysk na akcje (EPS) powyzej szacunkéw, co stanowi warto$¢ wyzsza od 5-letniej sredniej wynoszacej 78
proc. i 10-letniej Sredniej wynoszacej 77 proc.

UE

Nieréownosci dochodowe spadty w 2025 r.; Polska wsréd najbardziej egalitarnych krajow - Eurostat

Wspétczynnik Giniego, bedacy miarg nieréwnosci dochodowych, wyniést w Unii Europejskiej 29,2 w 2025 r. wobec
29,4 rok wczesniej, co oznacza niewielki spadek nieréwnosci dochodowych w skali catej Wspolnoty - podat Eurostat.
Wspoditczynnik Giniego przyjmuje wartos¢ od 0 do 100, gdzie 0 oznacza catkowitg rownos¢é dochodéw, a 100 catkowitg
nierébwnos¢é. Sposrdd panstw czionkowskich najnizszy poziom nieréwnosci dochodowych odnotowano na Stowaciji,
gdzie wspdtczynnik wyniost 23,0. Kolejne miejsca zajety Belgia (23,4), Czechy (24,0), Stowenia (24,6) oraz Polska
(24,9). Najwyzsze nieréwnosci dochodowe wystgpity natomiast w Bulgarii, gdzie wskaznik wyniést 37,7. Wysokie
wartosci odnotowano réwniez na totwie (35,6) i na Litwie (35,5).

UE

Produkcja stali surowej we wrzesniu spadta rdr o 5,0 proc. - World Steel Association

Produkcja stali surowej w UE we wrzesniu spadta rdr o 5,0 proc. do 10,1 min ton - wynika z danych stowarzyszenia
World Steel Association. Od poczatku roku produkcja spadta o 0,8 proc. do 94,5 min ton. Swiatowa produkcja stali we
wrzesniu spadfa rdr o 0,2 proc. do 142,2 min ton. W okresie styczehn-wrzesien produkcja ta spadfa o 0,7 proc. do
1.367.5 min ton.

UE

KE moze zaoferowa¢ panstwom dodatkowe 20-21 mld euro z programu SAFE

Komisja Europejska szacuje, ze do konca roku zaoferuje krajom cztonkowskim dodatkowe 20—21 mid euro z programu
pozyczkowego SAFE — wynika z informacji PAP ze Zrédia unijnego. Aby skorzysta¢ z tych $rodkéw, kraje UE beda
musiaty jednak zaproponowac¢ wspadlne projekty dotyczace obronnosci.

STREFA EURO

PMI dla ustug spadt w pazdzierniku do 51,7 pkt. z 53,0 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w
pazdzierniku 51,7 pkt. wobec 53 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 53,1 pkt.

STREFA EURO

Indeks PMI w przemysle we X: 52,4 pkt. Konsensus: 52,8 pkt.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w pazdzierniku 52,4 pkt. wobec 52,9 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku
oczekiwano 52,8 pkt. Wartos¢ wskaznika PMI powyzej 50 punktdw oznacza ozywienie w sektorze.

FRANCJA

PMI dla ustug wzrést w pazdzierniku do 48,4 pkt. z 48,0 pkt.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
pazdzierniku 48,4 pkt. wobec 48,0 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
50,7 pkt.

FRANCJA

PMI dla przemystu spadt w pazdzierniku do 49,3 pkt. z 50,6 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
pazdzierniku 49,3 pkt. wobec 50,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
50,5 pkt.

NIEMCY

PMI dla ustug spadt w pazdzierniku do 51,7 pkt. z 52,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajagcy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w
pazdzierniku 51,7 pkt. wobec 52,9 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
52,5 pkt.

WIELKA BRYTANIA

Sprzedaz detaliczna spadta we wrzes$niu o 0,4 proc. mdm wobec oczekiwanych -0,1 proc.

Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzglednieniem sprzedazy paliw, we wrze$niu spadta o 0,4 proc. miesigc do
miesigca, podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,7 proc., po korekcie - poinformowato w komunikacie biuro statystyczne.
Analitycy spodziewali sie -0,1 proc.

WIELKA BRYTANIA

Wskaznik nastrojow konsumentéw spadt w pazdzierniku do -24 pkt. z -13 pkt.
Wskaznik nastrojow brytyjskich konsumentéw w pazdzierniku wyniost -24 pkt. wobec -13 pkt. miesigc wczesniej - podat
GfK NOP Ltd. w komunikacie. Analitycy prognozowali -14 pkt.

WIELKA BRYTANIA

PMI dla ustug wzrést w pazdzierniku do 53,1 pkt. z 52,1 pkt.
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wyniést w pazdzierniku 53,1 pkt. wobec 52,1
pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,8 pkt.

WIELKA BRYTANIA

PMI dla przemystu wzrést w pazdzierniku do 52,8 pkt. z 51,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w pazdzierniku 52,8 pkt. wobec 51,9 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku
szacowano 51,8 pki.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

RYNEK PRACY

Stopa bezrobocia we wrzesniu wyniosta 5,8 proc. - GUS

Stopa bezrobocia we wrzesniu wyniosta 5,8 proc., wobec 5,8 proc. miesigc wczesniej - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. Resort rodziny, pracy i polityki spotecznej wczes$niej szacowal, ze stopa bezrobocia we wrzesniu
wyniosta réwniez 5,8 proc. Jak podat GUS, liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach pracy wyniosta we
wrzesniu 907,0 tys. wobec 909,5 tys. miesigc wczesniej. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych wyniosta 108,9
tys. wobec 87,6 tys. poprzednio.

HANDEL HURTOWY

Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw handlowych we wrzesniu wzrosta o 15,6 proc. rdr - GUS

Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw handlowych we wrze$niu wzrosta o 15,6 proc. rdr, po wzroscie o 14,4 proc. miesigc
wczesniej, a mdm wzrosta o 15,0 proc. po spadku o 6,4 proc. poprzednio - podat Gtdwny Urzad Statystyczny.
Sprzedaz hurtowa przedsiebiorstw hurtowych we wrzes$niu wzrosta o 11,6 proc. rdr po wzroscie o 9,2 proc. rdr miesiagc
wczesniej, a mdm wzrosta o 13,6 proc. wobec spadku o 5,2 proc. poprzednio.

DLUG PUBLICZNY

MF rozpoczeto prefinansowanie potrzeb pozyczkowych na 2027 r., zrealizowano 3 proc. planu

Ministerstwo Finanséw rozpoczeto prefinansowanie potrzeb pozyczkowych na 2027 rok, ktére wg. ustawy budzetowe;j
wynosi juz 3 proc. - poinformowat PAP Biznes resort finanséw.
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GOSPODARCZE

PKB Polski w '26 wzrosnie o 3,7 proc., w kolejnych latach o ok. 3 proc. - WIIW

Vienna Institute for International Economic Studies (WIIW) ocenia, ze PKB Polski wzrosnie o 3,7 proc. w 2026 roku,
aby w kolejnych latach spas¢ do ok. 3 proc. - podat Instytut w raporcie. Instytut zakltada ekspansywna polityke fiskalng
Polski. Wedtug WIIW w 2027 roku PKB ma spas¢ do 3,0 proc., aby w kolejnym roku przyspieszy¢ do 3,2 proc. Wedtug
Instytutu globalne szoki zaczynajg wptywacé na ogdéing presje cenowa. WIIW ocenia, ze inflacja srednioroczna w 2026
roku wyniesie 3,0 proc., aby w kolejnym roku przyspieszy¢ do 3,5 proc. Deficyt sektora - wedtug WIIW - w tym roku ma
wynies¢ 6,7 proc. PKB, a w kolejnym spas¢ do 6,2 proc. PKB.

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ aktywow finansowych ogoétem gospodarstw domowych na koniec Il kw. to 4.200.709 min z}

Wartos¢ aktywoéw finansowych ogétem gospodarstw domowych na koniec Il kw. 2026 roku wyniosta 4.200.709 min z -
podat NBP. Jak podano, na koniec | kwartatu poprzedniego roku warto$¢ aktywow wyniosta 4.102,154 mid zt. Wartos$¢
aktywow finansowych netto gospodarstw domowych, czyli pomniejszonych o zobowigzania wyniosta na koniec Il kw.
3.301.412 min zt wobec 3.210.793 min zt na koniec | kwartatu. W gotéwce oraz na rachunkach bankowych
utrzymywano 2.013.513 min zt wobec 1.965.451 min zt w poprzednim kwartale. Udzialy kapitalowe i udzialy lub
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych wyniosty na koniec Il kwartatu 1.087.279 min zt wobec 1.086.643
min zt w | kwartale. Z tego udziaty kapitalowe stanowity 816.796 min zt wobec 831.704 min zt w | kwartale, a akcje
notowane 125.621 min z wobec 120.003 min zt. W OFE, funduszach ubezpieczeniowych i innych formach
ubezpieczen gospodarstwa domowe utrzymywaty 614.924 min zt wobec 556.772 min zt w | kwartale. Zobowigzania
gospodarstw domowych wyniosty na koniec Il kwartatu 899.297 min zt wobec 891.360 min zt w | kwartale, w tym
kredyty 885.326 min zt wobec 867.240 min zt w | kwartale. Kredyty dtugoterminowe wyniosty 848.427 min zt wobec
821.723 min zt w | kwartale.

Aktywa Polakéw w ETF-ach wzrosty do 23,1 mid zt, naplywy od poczatku roku przekroczyty 7 mid zt

ETF Wartos¢ aktywoéw zgromadzonych przez polskich inwestorow w ETF-ach i innych produktach ETP wzrosta na koniec
wrzesnia 2026 r. do 23,1 mid zt z 12,8 mid zt na koniec 2025 r., co oznacza wzrost o ponad 80 proc. Od poczatku roku
inwestorzy wpfacili do tych instrumentéw ponad 7 mid zt netto - wynika z raportu Analizy.pl pt. "Aktywa Polakéw w ETF-
ach”. Podano, ze w samym trzecim kwartale aktywa zwiekszyly sie o 18 proc., a naptywy netto wyniosty 2,4 mid zt
wobec 2,1 mld zt w drugim kwartale i rekordowych 2,6 mld zt w pierwszym kwartale. tgczne wptaty netto od stycznia
do wrzesnia byly juz wyzsze niz w catym 2025 r., gdy saldo wptat i wyptat wyniosto 4,2 mid zt.

DEMOGRAFIA Liczba ludnosci Polski na koniec wrzesnia spadta o 165 tys. rdr do 37,212 min - GUS
Liczba ludnosci Polski na koniec wrzesnia spadta o 165 tys. rdr do 37,212 min - podat GUS. GUS podat, ze bylo to tez
o ok. 121 tys. mniej niz w koncu 2025 roku. Tempo ubytku rzeczywistego w okresie trzech kwartatow wyniosto ok.
minus 0,32 proc., co oznacza, ze na kazde 10 tys. mieszkancow ubyly 32 osoby (wobec 30 oséb przed rokiem). Ze
wstepnych danych wynika, ze w okresie trzech kwartatéw zarejestrowano ok. 176 tys. urodzen zywych, o ok. 6 tys.
mniej niz rok wczesniej.

E-COMMERCE Rynek e-commerce w Polsce bedzie rést srednio o ok. 8 proc. rocznie do 2031 - PMR
Rynek e-commerce w Polsce bedzie rést srednio o ok. 8 proc. rocznie do 2031 - oceniajg analitycy PMR Market
Experts. "Wedtug prognoz PMR Market Experts, e-commerce w Polsce bedzie rést srednio o ok. 8 proc. rocznie w
latach 2026-2031, a najbardziej perspektywicznym kanatem bedg platformy handlowe" - napisano w raporcie. PMR
zwraca uwage na spowolnienie dynamiki wzrostu chinskich platform. "Po rekordowych latach 2022-2025, kiedy zakupy
Polakéw na Temu, Shein i AliExpress rosty $rednio o blisko 20 proc. rocznie, dynamika tego podkanatu istotnie
spowalnia" - napisano. Wedtug PMR, sprzyjajg temu zmiany regulacyjne w UE, stopniowe nasycanie popytu i silniejsza
konkurencja krajowych oraz europejskich graczy.

SAFE Polska ztozy pierwszy wniosek o ptatnos¢ z programu SAFE na ok. 6 mid zt
Polska ztozy w KE pierwszy wniosek o ptatno$é¢ srodkéw z SAFE szacowany na 6 mld zt - poinformowata w Sejmie
wiceminister obrony narodowej Magdalena Sobkowiak-Czarnecka.

SAFE Agencja Uzbrojenia zawarta 39 umé6w i 12 anekséw z programu SAFE na 120 mid zt
Agencja Uzbrojenia zawarta 39 umoéw i 12 anekséw z programu SAFE na taczng kwote 120 mid zt - poinformowata w
Sejmie wiceminister obrony narodowej Magdalena Sobkowiak-Czarnecka.

MAGAZYNY ENERGII Moc magazynéw bateryjnych w Polsce wyniosta na 1 pazdziernika 1,3 GW — PSE

Moc zainstalowana magazynéw bateryjnych w Krajowym Systemie Elekiroenergetycznym wynosita 1,3 GW, a
pojemno$¢ 3 GWh wedtug stanu na 1 pazdziernika 2026 r.- poinformowaty PSE.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ASSECOSEE, KETY, ORANGEPL, Verizon

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o ASSECOSEE - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.

« GRODNO - GPW - Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

o JWWINVEST - GPW - Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.

e KETY - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

« ORANGEPL - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |l kwartat 2026 roku.

e PGH - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, emisji warrantéw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

e Verizon - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

ZAGRANICA

¢ Niemcy - (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 90 Poprz. 89,9) za pazdziernik
e WIk. Brytania - (12:00) Sprzedaz detaliczna wg CBI (Oczek. -48 Poprz. -55) za pazdziernik
e USA - (15:30) Indeks Dallas Fed dla przemystu (Oczek. Poprz. 9,8) za pazdziernik

Zrédto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,

www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z péz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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