sroda, 28 pazdziernika 2026,

~ | DOM MAKLERSKI
B S BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. POLSKA
INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 4238.38 0.96%
WIG30 5417.57 0.96%
mWIG40 10 917.49 1.03%
sWIG80 30 556.86 0.53%
BIULETYN PORAN NY WIG 160 194.27 0.93%
NCIndex 268,90 0,43%
KONTRAKT NA WIG20
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20Z2620 4 264 0,99% | 23785 72 083
Najwazniejsze informacje STATYSTYKA RYNKU
. . . Akcje Obroty (tys.)
Raport okresowy przedstawi: GETIN, MBANK, MENNICA, Alphabet, Automatic Data WZROST 160 43.96% 1069 877 61,32%
Processing, Banco Santander, BASF, BNP Paribas, Deutsche Bank, FedEx, Ford, SPADEK 162 44.51% 666 459 38,20%
GlaxoSmithKline, Microsoft BEZ ZM. 42 | 11,54% 8507 | 0,49%
RAZEM 364 | 100,00% | 1744843 | 100,00%
= USA - Zaméwienia na dobra trwate wzrosty we wrzesniu o 1,8 proc. mdm wobec
. NAJWIEKSZE WZROSTY
oczekiwanych 1,9 proc. Kurs Zmiana Obrét
NTTSYSTEM 37,50 12.28% 6 354 284
IDMSA 0.43 7.50% 255 928
. . . . QNATECHNO | 33,40 7.40% 128 565
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia PTWP 155.50 6.87% 173 209
MILLENNIUM | 23.69 5.90% 23165 290
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
ZAGRANICA BUMECHDEF 5,95 -8.46% 13 892 999
Godz. | Region Raport Prognoza Poprzednia Okres IMCOMPANY 21.35 -7.17% 634 425
2% m/m ONEMORE 1,48 -6.33% 1496 832
. . - GTC 2,25 -6.25% 153 926
: H Infl PPI .d. !
09:00 Stowacja nflacja b.d , wrzesien AMBRA 19.06 564% 208 435
3,4% rir
0,
, 24% m/m N ZAGRANICA
11:00 Wiochy Inflacja PPI b.d. wrzesien
0,
10,9% rir EKSY
X Whioski o kredyt £ a0 L Kurs Zmiana
12:00  USA hipoteczny b.d. 5.3% tydzien DJIA 52 226 5 -0,31%
, NASDAQ 26 477,81 1,18%
13:30  USA iﬂgﬁo‘x’t’fw BT S AN wrzesien S&P500 7721,96 -0,01%
4 FTSE 100 10 686,54 -0,75%
. Decyzja BoC ws. R CAC 40 7 887,14 0,51%
14:45 Kanada stop procentowych 2,50% 2,25% pazdziernik DAX XETRA 25 590,77 0,71%
RTS 986,81 1,15%
1445 Kanada ~ haportBanku Kanady - Il kw. BUX 146 629,80 1.90%
nt. polityki monetarne, NIKKEI 225 64 050,37 1,24%
_ Zmiana zapasow 0.9 min N HANG SENG 23 097,40 0,24%
15:30 USA destylatéwp brk 1,68 min brk tydzien BOVESPA 175 710,05 -0,51%
MERVAL 2 848 945,00 0,00%
. Zmiana zapasow -0,9 min -2,95 min L CECE EUR 3 684.57 1.33%
15:30 USA tydzien J :
benzyny brk brk y NTX EUR 2601,23 1,49%
0.3 ] WALUTY
15:30  USA Zmiana zapasow ropy min 3,06 min tydzien Kurs Zmiana
r EUR/USD 1,11201 -0,09%
Konferencja EUR/PLN 4,40181 0,05%
15:30  Kanada prasowa Banku - - pazdziernik USD/PLN 3,95842 0,14%
Kanady USD/JPY 157,920 -0,03%
b = FOMC GBP/USD 1,32889 -0,14%
ecyzja 375- L EUR/CHF 0,923406 0,08%
19:00 USA WSs. Stop 4’00% 3,75'4,00% paZdZIernIk CHF/PLN 4,76693 _0’03%
procentowych
Konf . SUROWCE (KONTRAKTY)
prc;r;s\:vean;f Kurs Zmiana
19:30 USA posiedzeniu b.d. b.d. pazdziernik ZtoTO 4045,75 -0,76:Aa
FOMC MIEDZ (LME) 14474,50 1,03%
ROPA BRENT 115,81 -0,78%
ROPA WTI 101,73 1,53%

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

MBANK mBank prognozuje wzrost przychodéw ogétem o okoto 2% rdr w 2026 r., mimo presji na marze odsetkowa
zwigzanej z nizszymi stopami procentowymi.

Wskaznik kosztéw do dochodéw ma pozosta¢ ponizej 33%, a wolumeny biznesowe rosngé szybciej niz rynek. Bank
oczekuje rowniez dalszego ograniczenia kosztéw ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami frankowymi.

TRAKCJA Trakcja podpisata z GDDKiA umowe na budowe obwodnicy Sztumu o wartosci 177,55 min zt netto.

Inwestycja obejmuje budowe 9,9 km jednojezdniowej drogi w ciggu DK55. Realizacja wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie ma potrwaé 22 miesigce, z wytgczeniem okreséw zimowych.

ZE PAK Argumenol Investment ogtosit wezwanie na 17,3 min akcji ZE PAK, stanowiacych 34,04% kapitatu, po 18 zt za
akcje.

Zapisy potrwajg od 3 listopada do 2 grudnia 2026 r. Argumenol posiada obecnie 65,96% akcji i zamierza przeja¢ 100%
kapitatu, a nastepnie doprowadzi¢ do wycofania spétki z gietdy. Wezwanie jest warunkowe i wymaga zawarcia umowy
o wspotpracy strategicznej.

KRUK Kruk odnotowat w Il kwartale 2026 r. spadek zysku netto do 198,25 min zt z 292,6 mIn zi rok wczesniej.
Przychody operacyjne spadty do 726,9 min zi, a EBIT do 325,5 miIn zt. Po trzech kwartatach zysk netto wyniést 752,9
min zt (-14% rdr), natomiast EBITDA gotéwkowa wzrosta o 2% do 2,05 mld zt. Spétka wskazuje na nizsze od oczekiwan
sptaty i planuje zwigkszenie inwestycji w IV kwartale.

MIRBUD Mirbud prognozuje w 2027 r. przychody na poziomie 4,6-5,1 mid zt oraz EBITDA w wysokosci 300-330 min zt.

Prognoza uwzglednia portfel zaméwien o wartosci blisko 9 mld zt oraz wzrost przychodéw w segmentach budownictwa
kubaturowego i kolejowego. Spotka zaktada utrzymanie obecnych marz i pozyskanie dodatkowych kontraktéw w ramach
rzagdowych programow inwestycyjnych.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

BUDIMEX

Backlog Budimeksu na koniec wrzesnia '26 wynosit 17,3 mld zt

Portfel zaméwien grupy Budimex na 30 wrze$nia 2026 r. wyniost 17,3 mid zt. Warto$¢ kontraktéw podpisanych w okresie
styczen - wrzesien 2026 roku przekroczyta 6,4 mid zt, co stanowi wzrost o 64 proc. rdr - podata spétka w raporcie. Jak
podano, po 30 wrzesnia 2026 r. podpisane zostaty umowy o wartosci ponad 955 min zt. Dodatkowo, warto$¢ kontraktow,
w ktérych oferty spétek grupy sg najnizsze lub zostaly ocenione przez zamawiajgcych najwyzej (wytgczajac kontrakty
podpisane po 30 wrzesnia 2026 roku) to okoto 3,5 mid zt.

BUDIMEX

Grupa Budimex miata w Il kw. '26 182,4 mIn zt zysku netto j. d., wobec 172,4 min z} konsensusu

Grupa Budimex miata w Il kw. 2026 r. 2.827,5 min zt przychodéw, 206,9 min zt zysku operacyjnego oraz 182,4 min zt
zysku netto j.d. - wynika z raportu spotki. Konsensus PAP Biznes zaktadat 2.750,2 min zt przychodoéw, 209,1 min zt EBIT
i 172,4 min zt zysku netto. Narastajgco, w I-lll kw. 2026 r. przychody wyniosty 7.057,8 min zt, EBIT 515,9 min zi, a zysk
netto 432,1 min zt. Zysk brutto ze sprzedazy wzrést do 895,9 min zt z 790,2 min zt przed rokiem.

ZABKA GROUP

Zabka Group miata w lll kw. 2026 roku 1,489 mld zt skorygowanej EBITDA wobec 1,441 mld zt konsensusu

Zabka Group zanotowata w trzecim kwartale 2026 roku 1,489 mld zt skorygowanej EBITDA wobec 1,279 mid zt rok
wczesniej - podata spdtka w raporcie. Analitycy spodziewali sie 1,441 mld zt skorygowanego wyniku EBITDA.
Raportowana EBITDA wzrosta o 17,2 proc. rdr do 1,438 mid zt. EBIT wyniost 900 min zt wobec 743 min zt rok wczesnie;.
Konsensus wynosit 879,4 min zt. Zysk netto w Il kw. wyniost 528 min zt wobec 463 min zt zysku rok wczesniej. Analitycy
oczekiwali 521,1 min zt zysku netto.

HIPROMINE

HiProMine ustalil zapisy na akcje serii T od 29 X do 20 X1 2026 r.

HiProMine ustalit termin przyjmowania zapiséw podstawowych w wykonaniu prawa poboru i zapiséw dodatkowych na
akcje serii T spdtki na od 29 pazdziernika do 20 listopada 2026 roku - poinformowata spétka w komunikacie. W czwartek
podano, ze HiProMine po zakonczeniu budowy ksiegi popytu na akcje serii T ustalit ceng emisyjng na 32 zt za akcje. W
ramach emisji oferowanych bedzie 703.176 akcji.

MBANK

Zysk netto mBanku w lll kw. '26 wyniést 1.085 min zt, zgodny z oczekiwaniami

Zysk netto grupy mBanku w |l kwartale 2026 r. wzrdst do 1085 min zt z 837 min zt rok wczesniej - poinformowat bank w
raporcie. Zysk okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykéw, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on 1.097 min zi.
Oczekiwania 7 biur maklerskich co do zysku netto banku w Il kwartale 2026 r. wahaty sie od 1057 min zt do 1117 min
zt. Zysk netto mBanku w Il kwartale 2026 r. wzrést 29,6 proc. rok do roku i wzrést 2,4 proc. w ujeciu kwartalnym.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

TRAKCJA Trakcja ma umowe z GDDKIA o wartosci 177,5 min zi netto
Trakcja ma umowe z GDDKIA o wartosci 177,5 min zt netto na wykonanie prac pn. "Budowa Obwodnicy Sztumu w ciggu
drogi krajowej nr 55".

DELKO Delko chce wyptaci¢ 0,35 zt dywidendy na akcje
Delko chce wyptaci¢ z zysku netto za okres od 1 lipca 2025 r. do 30 czerwca 2026 r. 4,18 min zt dywidendy, co daje 0,35
zt na akcje.

ENEA Enea ma porozumienie z KGS dot. wspélnego rozwoju projektéw biometanowych
Grupa Enea zawarta z Krajowg Grupg Spozywczg porozumienie dotyczace wspolnego rozwoju projektow
biometanowych.

ATREM Atrem szacuje, ze w I-lll kw. miat 237,19 min zt przychodéw; backlog wynosi 301,4 min zt

Atrem szacuje, ze w pierwszych dziewigciu miesigcach 2026 roku miat 237,19 min zt skonsolidowanych przychodéw, co
oznacza wzrost 0 23,6 proc. rdr. Portfel zamowien spétki na dzien publikacji raportu wyniést 301,4 min zt.

POLIMEKS MOSTOSTAL

Konsorcjum z Polimeksem Mostostal ma aneks do umowy dot. MFW Baltica-2; wynagrodzenie sp6tki wzrosnie
0 3,4 min euro netto

Konsorcjum GE Power i Polimeksu Mostostalu zawarto z Elektrownig Wiatrowa Baltica-2 aneks do umowy na budowe
przytgcza lgdowego wraz z okablowaniem dla MFW Baltica-2. Wynagrodzenie konsorcjum wzro$nie o 14,5 min euro
netto, na Polimex przypadnie ok. 23 proc. tej kwoty, czyli ok. 3,4 min euro netto.

CYFROWY POLSAT

Polsat nawiazat partnerstwo z YouTube; na platforme trafig programy nadawcy

Polsat nawigzat strategiczne partnerstwo z platformg YouTube, ktére umozliwi dostep do kilkudziesieciu tysiecy godzin
programow z biblioteki Telewizji Polsat. Polsat zaktada, ze wspdtpraca pozwoli dotrze¢ do nowych odbiorcow.

ORANGE

Orange Polska chce wyraznie przekroczy¢ 1,2 mid zt organicznego cash flow w 2026 r.

Orange Polska jest bardzo dobrze przygotowany do osiagniecia w catym roku organicznych przeptywow pienieznych
znacznie powyzej 1,2 mid zt.

Cl GAMES

Marek Tyminski zostatl powotany na prezesa zarzadu Cl Games na kolejng kadencje

Rada nadzorcza Cl Games powotata Marka Tyminskiego do zarzadu spoétki na nowa, trzyletnig kadencje, powierzajac
mu petnienie funkcji prezesa zarzadu.

ORANGE

Orange Polska widzi szanse do wzrostu EBITDAal w '26 na poziomie 7-8 proc.

Orange Polska widzi szanse na wypracowanie wigkszego wzrostu EBITDAal w ujeciu rok do roku, osiggajac dynamike
na poziomie 7-8 proc., wobec zaktualizowanych przy publikacji raportu za pierwsze poéfrocze prognozach na poziomie
powyzej 6 proc.

ORANGE

Orange Polska oczekuje znacznych synergii kosztowych z przejecia Nexery w dtugim terminie

Orange Polska oczekuje, ze przejecie Nexery pozwoli mu rozwija¢ sie szybciej niz dotychczas, a w dtuzszym okresie da
znaczny potencjat synergii kosztowych.

ALIOR

Alior Bank spodziewa sie wypetnienia celu przychodowego na 2027 r.

Zarzad Alior Banku spodziewa sig, ze zrealizuje strategiczny cel 7 mld zt przychoddéw w przysztym roku, jesli wzigé
poprawke na zmiane otoczenia prawnego i makroekonomicznego.

ALIOR

Alior chce do konca '26 utrzymaé marze odsetkowa na poziomie ok. 5 proc.

Alior Bank liczy, ze do konca 2026 roku utrzyma marze odsetkowg na poziomie ok. 5 proc. i ocenia, ze spadek wskaznika
NPL do ponizej 5 proc. jest trwaty.

GRUPA KETY

Capex Grupy Kety w 2027 roku powinien by¢ zblizony do prognozy na ten rok

Naktady inwestycyjne Grupy Kety w 2027 roku powinny by¢ zblizone do prognozy na rok 2026, ktéra wynosita 314 min
zt. Wedtug niego, faktyczna wielko$¢ capeksu w tym roku bedzie o ok. 40-50 min zt nizsza od prognozy.

MIMLLENNIUM

Bank Millennium spodziewa sie kosztéw ryzyka blisko dolnej granicy 40-50 pb. w 2026 r.

Bank Millennium spodziewa sie, ze koszty ryzyka kredytowego bedg blizej dolnej granicy przedziatu 40-50 pb. w 2026 r.
Bank liczy tez na wzrost kredytow hipotecznych i korporacyjnych, co pozytywnie wptynie na marze odsetkowg netto
banku.

ALIOR

Prezes Alior Banku: bank wszedt w zdolnos$¢ do wyptaty dywidendy w wysokosci 75 proc. zysku netto

Alior Bank ustabilizowat wskaznik kredytéw zagrozonych (NPL), co sprawia, ze staje sie zdolny do wyptaty dywidendy w
wysokosci 75 proc. zysku, przy zatozeniu, ze warunki Komisji Nadzoru Finansowego sie nie zmienig.

GRUPA KETY

Grupa Kety mocno stawia na rozwéj organiczny na rynkach zagranicznych

Grupa Kety zakiada, ze nakiady inwestycyjne bedg o 40-50 min zt nizsze od wczesniejszych plandéw, gtéwnie z powodu
przesunigcia czgsci wydatkdw na kolejne okresy oraz optymalizacji lub rezygnaciji z czesci projektow. W efekcie CAPEX
w 2026 r. powinien wynies¢ ok. 250-260 min zt.

ORLEN

Orlen otwiera nowe biuro handlu w Singapurze

W pierwszym kwartale 2027 roku w Singapurze rozpocznie prace biuro tradingowe Orlenu, dziatajgce w ramach Orlen
LNG Trading. Jak podata spétka, obecnos¢ w jednym z najwazniejszych osrodkéw handlu surowcami pozwoli zacie$ni¢
relacje z odbiorcami w Azji i wzmocni efektywno$¢ zarzadzania portfelem dostaw skroplonego gazu ziemnego.

GRUPA KETY

Grupa Kety ocenia, ze mozliwe jest przekroczenie rocznej prognozy EBITDA w '26 o ok. 5 proc.
Grupa Kety ocenia, ze jest mozliwe przekroczenie rocznej prognozy na poziomie EBITDA o ok. 5 proc.
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ASSECO SEE

Portfel zamowien grupy Asseco SEE na '26 wynosi 404,2 min euro; spotka pozytywnie patrzy na '27

Portfel zaméwien grupy Asseco South Eastern, facznie z Payten, na 2026 r. wynosi 404,2 min euro, co oznacza wzrost
0 2 proc. rdr. Grupa pozytywnie patrzy na perspektywy 2027 roku.

BUDIMEX Budimex podpisat z PSE umowe na rozbudowe stacji Etk Bis wraz z przebudowa stacji 220/110 kV Etk
Budimex podpisat z PSE umowe na rozbudowe stacji Etk Bis wraz z przebudowg stacji 220/110 kV Etk. Warto$¢ umowy
to ok. 195,5 min zt netto.

MURAPOL Murapol wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za '26 w wysokosci 2,94 zt na akcje
Murapol zdecydowat o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2026 rok w kwocie 119,952 min zt, co
daje 2,94 zt na akcje.

XTB XTB: Licencja KNF na zarzadzanie portfelami instrumentéw otwiera mozliwosci produktowe
Pozyskanie przez XTB licencji Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na zarzadzanie portfelami instrumentéw
finansowych otwiera przed brokerem nowe mozliwosci produktowe, w szczegodlnosci w obszarach inwestowania
diugoterminowego i zarzgdzania portfelami klientow. Nowa licencja daje spotce jeszcze wieksze mozliwosci, jesli chodzi
o dostosowanie Planéw Inwestycyjnych do potrzeb inwestoréw w Europie, podkreslit.

MILLENNIUM Bank Millennium miat 400,39 min zt zysku netto, 14,2% ROE w lll kw. 2026 r.

Bank Millennium odnotowat 400,39 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej w Il kw. 2026 r. wobec 344,51 min zt zysku rok wczesniej. Po wylgczeniu pozycji nadzwyczajnych
zwigzanych przede wszystkim z walutowymi kredytami hipotecznymi oraz kredytami konsumpcyjnymi, zysk netto w IlI
kw. br. wyniéstby 710 min zt (1 922 min zt w I-11l kw. 2026).

MEDICALGORITHIMCS

Medicalgorithmics ma umowe o wspétpracy z Care Vision z Singapuru

Medicalgorithmics zawart umowe o strategicznej wspoétpracy z singapurska Care Vision Health Care. Jej celem jest
komercjalizacja technologii Medicalgorithmics do monitorowania pracy serca w Malezji i Singapurze.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1153 USD do 1.1121 USD, stabilizujgc si¢ w rejonie 1.1125 USD.
Wspélna waluta pozostaje pod presjg obaw o francuskie finanse publiczne. Wall Street wzrosto drugg sesje z rzedu,
napedzane spotkami technologicznymi przed rozpoczetym dwudniowym posiedzeniem Fed. Technologiczny Nasdaq
podbit 1,18% do 26 478 pkt, a S&P 500 zyskat 0,60% do 7 723 pkt. Dow zakonczyt praktycznie ptasko przy 52 378 pkt,
ciggnigty w dét przez Sherwin-Williams po stabszych wynikach. Indeks matych spétek Russell 2000 podbit 1,16%. Royal
Caribbean zyskat 6,5% po podniesieniu catorocznej prognozy zysku, a General Motors podbit 5% po zapowiedzi
przeniesienia notowan na Nasdaq. Tesla kontynuowata odbicie, zyskujac blisko 3%. Spadek cen ropy wspierat apetyt
na ryzyko.

Sesja Azjatycka: Eurodolar porusza sie w waskim przedziale 1.1119-1.1130 USD i handlowany jest obecnie przy
1.1120 USD, przy dolnym ograniczeniu przedziatu. Parkiety w Azji wyraznie zyskujg na fali odnowionego entuzjazmu
wokot Al. KOSPI wystrzelit ponad 6%, notujac najwiekszy dzienny wzrost od konca lipca, po tym jak SK Hynix
zaraportowat ponad siedmiokrotny wzrost kwartalnego zysku i zapowiedziat zwrot okoto 75 mld USD akcjonariuszom w
tym roku. MSCI Asia ex-Japan podbija 1,7%, Nikkei zyskuje 1,1%, a chinski CSI300 0,7%. Bank Rezerw Nowej Zelandii
niespodziewanie utrzymat stopy na poziomie 2,75% przy niewielkiej przewadze gtoséw, a dolar nowozelandzki osuwa
sie ponad 1%. Australijska inflacja przyspieszyta w trzecim kwartale na fali drozszego paliwa. Ropa Brent podbija 1,4%
do 115,47 USD po ataku na rafinerie w Arabii Saudyjskiej. Szekel izraelski ostabia sie po exit pollach wskazujacych na
pat w wyborach. Dzi$ w centrum uwagi decyzja Fed, przy oczekiwanym utrzymaniu stép oraz konferencja Kevina
Warsha. Analitycy JPMorgan spodziewajg sie co najmniej dwoch jastrzebich gloséw sprzeciwu. Bank Kanady ma dzis
podnie$¢ stopy. Po zamknieciu Wall Street wyniki opublikujg Alphabet i Microsoft.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA Zamoéwienia na dobra trwate wzrosty we wrzesniu o 1,8 proc. mdm wobec oczekiwanych 1,9 proc.
Zamowienia na dobra trwate w USA we wrze$niu wzrosty o 1,8 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, po wzroscie o 0,1
proc. miesiac wczesniej, po rewizji - poinformowat Departament Handlu USA we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano
wzrostu o 1,9 proc. mdm.

USA Indeks cen nieruchomosci FHFA wzrést w sierpniu o 0,3 proc. mdm wobec oczekiwanych 0,2 proc.
Indeks cen nieruchomosci FHFA (Federal Housing Finance Agency), informujgacy o zmianach $rednich cen domoéw
jednorodzinnych w USA, w sierpniu wzrést o 0,3 proc. w ujeciu miesigc do miesigca - podata FHFA. Rynek oczekiwat,
ze indeks wzrosnie o 0,2 proc. mdm.

USA Indeks cen doméw Case-Shiller wzrést w sierpniu o 2,65 proc. rdr
Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, obrazujacy ceny nieruchomos$ci w 20 najwiekszych miastach Stanéw
Zjednoczonych, wzrést w sierpniu o 2,65 proc. rdr, a w ujeciu mdm wzrést o 0,27 proc.

USA Sprzedaz nowych doméw wyniosta we wrzesniu 676 tys. wobec oczekiwanych 651 tys.
Sprzedaz nowych doméw w USA we wrzes$niu wyniosta 676 tys. w ujeciu rocznym, wobec oczekiwanych 651 tys. -
poinformowat Departament Handlu. Miesigc wczesniej odnotowano sprzedaz w wysokosci 680 tys., po korekcie z 684
tys.

USA Indeks zaufania konsumentow wzrést w pazdzierniku do 91,7 pkt. z 84,2 pkt.

Indeks zaufania amerykanskich konsumentéw wzrést w pazdzierniku do 91,7 pkt. z 84,2 pkt. miesigc wczesniej, po
korekcie z 81,9 pkt. - wynika z raportu Conference Board.

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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POLSKA

OCZEKIWANIA CENOWE

Rosnie odsetek firm we wszystkich branzach spodziewajacych sie wzrostu cen - GUS

Ros$nie odsetek firm we wszystkich branzach spodziewajacych sie wzrostu cen, a jedyng branzg, gdzie oczekiwania co
do wzrostu spadty jest w pazdzierniku gastronomia i hotelarstwo - wynika z badania GUS. Odsetek firm sektora
przetwoérstwa przemystowego przewidujgcych wzrost cen wzrdst w tym miesigcu do 14 proc. z 11,8 proc. W budownictwie
wzrést do 16,1 proc. z 13,3 proc., a w handlu hurtowym do 17,5 proc. z 16,8 proc. Odsetek firm handlu detalicznego ze
wzrostem cen poszedt w gore do 19,8 proc. z 16,5 proc. W transporcie wzrostu cen oczekuje 10,1 proc. firm wobec 9,7
proc. we wrzesniu. W informacji i komunikacji odsetek ten wzrést do 7,0 proc. z 6,3 proc. Do 9,2 proc. z 6,0 proc. wzrdst
odsetek firm z sektora finansowego. Jedynie branza gastronomiczna nie przewiduje wzrostu cen, a odsetek
twierdzacych, ze tak bedzie spadt do 6,4 proc. z 10,5 proc. przed miesigcem.

PRZEDSIEBIORSTWA

Sytuacja ekonomiczna firm w Ill kw. korzystna, ale perspektywy gorsze - badania NBP

Badania NBP wskazujg na utrzymanie korzystnej sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw w Il kw. 2026 r., jednak przy
pogorszeniu jej perspektyw w horyzoncie rocznym - podat NBP w Szybkim Monitoringu. Wedtug NBP, poprawity sie
oceny biezgcej rentownosci zaréwno sprzedazy krajowej, jak i zagranicznej, a odsetek firm deklarujgcych brak
probleméw z ptynnoscig osiggnat wieloletnie maksimum. Nieznacznie wzrosto takze wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych w warunkach poprawy kwartalnych prognoz popytu. Jednoczesnie pogorszyty sie oczekiwania dotyczace
sytuacji sektora w horyzoncie rocznym - obnizyly sie prognozy zaréwno popytu, jak i rentownosci i ptynnosci.

POPYT

Wzrosty kwartalne prognozy popytu wsréd firm, spadly w rocznym horyzoncie - NBP

Oceny perspektyw popytu wsrdd firm nieznacznie sie poprawity — wskaznik kwartalnych prognoz lekko wzrést powyzej
poziomu wieloletniej mediany, natomiast roczne prognozy popytu pogorszyty sie w zdecydowanej wigkszosci grup -
wynika z najnowszego raportu NBP "Szybki Monitoring" z sektora przedsiebiorstw. Istotnie pogorszyly sie perspektywy
popytu u eksporteréw.

RYNEK PRACY

Perspektywy zatrudnienia w przedsigbiorstwach pozostaja ostabione - NBP

Perspektywy zatrudnienia w przedsigbiorstwach pozostajg ostabione - zaréwno prognozy kwartalne, jak i roczne sg
nizsze od wieloletnich $rednich - wynika z najnowszego raportu NBP "Szybki Monitoring" z sektora przedsigbiorstw.

WYNAGRODZENIA

Mniej firm widzi wyzsze podwyzki ptac w IV kw., w ciagu roku stabilizacja skali podwyzek - NBP

Spadt udziat przedsiebiorstw planujgcych wzrost wynagrodzen w ciggu kwartatu, lekko wzrést udziat firm widzacych
podwyzki w ciggu roku, przy stabilizacji Sredniej podwyzki w tym okresie - wynika z najnowszego raportu NBP "Szybki
Monitoring" z sektora przedsigbiorstw. Za spadek zagregowanego udziatu firm planujacych podwyzki wynagrodzen
odpowiadato obnizenie wskaznika w przemysle (do 24,2 proc. z 27,1 proc.) i transporcie (do 34,4 proc. z 42,2 proc.).

PROGNOZY PPI

Prognozy dynamiki PPl wsrod firm na IV kw. oraz w horyzoncie roku lekko sie obnizyty - NBP

Udziat przedsigbiorstw oczekujacych wzrostu cen sprzedazy w IV kw. byt nieco nizszy niz na Il kw., przy stabilnym
odsetku podmiotéw przewidujgcych ich spadek - wynika z najnowszego raportu NBP "Szybki Monitoring" z sektora
przedsiebiorstw. Wskaznik prognoz zmian cen gtéwnego produktu lub ustugi w horyzoncie 12-miesigcznym takze lekko
sie obnizyt. Nizsze prognozy dynamiki cen sprzedazy w IV kw. 2026 r. odnotowano w wigkszosci analizowanych
sektoréw. W szczegdlnosci obnizyto sie oczekiwane tempo wzrostu cen w gospodarowaniu odpadami, produkcji trwatych
doébr konsumpcyjnych, débr zaopatrzeniowych, a takze w ustugach skierowanych do biznesu, tj. w obszarach, w ktérych
w poprzednim kwartale prognozy cen relatywnie silnie sie zwiekszyly.

OCZEKIWANIA
INFLACYJNE

W Il kw. 2026 r. wzrosta statystyka bilansowa oczekiwan inflacji CPl wsréd firm w horyzoncie roku - NBP

W 11l kw. 2026 r. wzrosta statystyka bilansowa oczekiwan inflacji CPl wsrod firm w horyzoncie roku, przy obnizeniu sie
poziomu inflacji, w stosunku do ktérej przedsiebiorstwa formutowaty swoje oczekiwania - wynika z najnowszego raportu
NBP "Szybki Monitoring" z sektora przedsiebiorstw. Statystyka bilansowa trzeci kwartat z rzedu ksztattowata sie powyzej
wieloletniej sredniej (32,7 pkt), a udziat podmiotéw oczekujacych dalszego wzrostu inflacji cen konsumenta (34,3 proc.
wobec 30,8 proc. w Il kw.) przewyzszat odsetek firm spodziewajacych sie jej spadku (24,0 proc. wobec 27,1 proc. w |l
kw.).

INWESTYCJE

Optymizm inwestycyjny wsréd przedsiebiorstw na poziomie sprzed kwartatu - NBP

Optymizm inwestycyjny ws$réd przedsiebiorstw pozostat w Il kwartale na poziomie sprzed kwartatu, jednoczesnie
pogorszyly sie perspektywy inwestycyjne najwiekszych przedsiebiorstw - wynika z najnowszego raportu NBP "Szybki
Monitoring" z sektora przedsiebiorstw.

KREDYTY DLA FIRM

W Il kw. wzrést odsetek firm planujacych zwigkszenie kredytu w perspektywie kwartatu - NBP

W Il kw. 2026 r. wzrdst odsetek firm planujgcych zwiekszenie zadtuzenia kredytowego w perspektywie kwartatu, a saldo
prognoz popytu na kredyt wzrosto i przekroczyto wieloletnia mediane - wynika z najnowszego raportu NBP "Szybki
Monitoring" z sektora przedsiebiorstw. Wzrost wskaznika prognoz popytu na kredyt w 11l kw. odnotowano w wigkszosci
analizowanych przekrojéow: zaréwno w sektorze MSP (do 12,0 pkt. proc. z 11,4 pkt. proc.), jak i w grupie duzych firm (do
25,0 pkt. proc. z 21,8 pkt. proc.), wsrod eksporteréw (do 18,2 pkt. proc. z 15,4 pkt. proc.) oraz przedsiebiorstw
sprzedajgcych na rynku krajowym (do 13,8 pkt. proc. z 12,1 pkt. proc.), a takze w grupie przedsiebiorstw publicznych
(do 20,7 pkt. proc. z 19,4 pkt. proc) i prywatnych firm zagranicznych (do 17,5 pkt. proc. z 8,8 pkt. proc.).

FUNDUSZE UE

36 projektéw duzych firm otrzyma 337,7 min zt dofinansowania w ramach FENG — NCBR
36 wnioskéw zostato wybranych do dofinansowania kwotg 337,7 min zt w Il etapie konkursu FENG - Sciezka SMART
dla duzych przedsiebiorstw - podato NCBR.

EKSPORT

W Il kw. 2026 r. optacalnos¢ polskiego eksportu poprawita sie - NBP

Wobec deprecjaciji ztotego w 11l kw. 2026 r. optacalno$c¢ polskiego eksportu poprawita sig - wynika z najnowszego raportu
NBP "Szybki Monitoring" z sektora przedsigbiorstw. W przypadku dolara kurs rynkowy byt stabszy od kursu progowego
o 5,5 proc. (wobec 4,6 proc. kwartat wczesniej). Udziat nieoptacalnego eksportu w przychodach ze sprzedazy
eksportowej spadt do 2,2 proc. z 2,8 proc. Jednoczes$nie odsetek eksporteréw deklarujgcych brak optacalnosci sprzedazy
zagranicznej utrzymat sie na poziomie zblizonym do odnotowanego przed kwartatem (13,2 proc. wobec 13,3 proc.),
podobnie jak odsetek przedsiebiorstw wskazujgcych kurs walutowy jako bariere rozwoju (do 2,9 proc. z 2,8 proc.). Kurs
euro, przy ktorym eksport staje sie nieoptacalny, wynidst w 11l kw. 4,05, wobec 4,02 kwartat wczes$niej, a dolara 3,53 vs
3,50. Kurs euro, przy ktérym import staje sie nieoptacalny, wyniost w Il kw. 4,70 wobec 4,63 poprzednio, a dolara 4,19,
tyle samo co poprzednio.

UPADLOSCI FIRM

Liczba niewyptacalnosci firm w Polsce w 2026 roku spadnie o 5 proc. rdr

Liczba niewyptacalnosci przedsigbiorstw spadnie w Polsce w 2026 r. o 5 proc. rok do roku, do okofo 5,2 tys. przypadkow
- wynika z najnowszego raportu Allianz Trade. Wedtug prognoz ubezpieczyciela w 2027 r. liczba niewyptacalnosci
utrzyma sie na zblizonym poziomie. Po dziewigciu miesigcach 2026 r. odnotowano 3879 niewyptacalnosci
przedsiebiorstw, co oznacza spadek o 6 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Allianz Trade
zwraca jednak uwage, ze tempo poprawy wyraznie ostabto. Jeszcze po pierwszym kwartale liczba niewyptacalnosci byta
nizsza o okoto 16 proc. rok do roku.
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NIERUCHOMOSCI W '26 wolumen wynajetej w Warszawie pow. biurowej moze by¢ zblizony do 800 tys. mkw. - Cushman & Wakefield

BIUROWE Wskaznik pustostanéw w centralnych strefach Warszawy spadt na koniec wrzesnia 2026 r. do 4,3 proc. Tak niski poziom
ostatnio odnotowano w 2008 roku. Roczny wolumen wynajetej w Warszawie powierzchni biurowej moze by¢ zblizony do
800 tys. mkw. - podata firma doradcza Cushman & Wakefield w komunikacie prasowym. Jak podano w komunikacie, po
trzech kwartatach 2026 r. najemcy wynajeli w stolicy blisko 592 tys. mkw., a ostatni kwartat roku, tradycyjnie
najaktywniejszy, daje realng szanse na roczny wolumen zblizony do 800 tys. mkw. Na koniec trzeciego kwartatu 2026
roku catkowite zasoby nowoczesnej powierzchni biurowej w Warszawie wyniosty 6,23 min mkw. Od poczatku roku do
uzytku oddano cztery budynki biurowe o igcznej powierzchni blisko 45.200 mkw. W okresie lipiec-wrzesien nie
ukonczono zadnego biurowca.

ROLNICTWO Dodatkowe 396 min euro na ptatnosci bezposrednie w 2027 r. - MRiRW
Rzad przyjat projekt zmian w Planie Strategicznym Wspolnej Polityki Rolnej; rolnicy bedg mogli korzysta¢ w 2027 r. z
takiej samej puli Srodkéw na ptatnosci bezposrednie jak w 2026 r. - poinformowat resort rolnictwa po posiedzeniu rzgdu.
Ma to by¢ mozliwe dzieki zwiekszeniu budzetu na ptatnosci bezposrednie w 2027 r. 0 396 min euro. Resort poinformowat,
ze budzet na ptatnosci bezposrednie w 2027 r. wyniesie okoto 3,582 mld euro, co oznacza utrzymanie budzetéw
poszczegolnych rodzajow ptatnosci na dotychczasowym poziomie.

ROLNICTWO Sytuacja upraw w Polsce pozostaje stabilna - MARS
Warunki dla zbioréw upraw letnich i siewéw ozimin w Polsce pozostajg korzystne, a prognozy plonéw wigkszosci upraw
nie zmienity sie wzgledem wrzesnia - wynika z pazdziernikowego biuletynu monitoringu upraw JRC MARS Komisji
Europejskiej. Wedtug ekspertow JRC MARS, w okresie od poczatku wrzesnia do potowy pazdziernika temperatury w
Polsce byty nieznacznie wyzsze od $redniej, natomiast opady utrzymywaty sie w poblizu normy sezonowej na wigkszosci
obszaru kraju. Jedynie na poétnocy lokalnie wieksze opady mogly opdznia¢ zbiory, a w zachodniej czesci kraju
wystepowat deficyt opadéw. Mimo to warunki wilgotnosciowe gleby pozostajg zadowalajgce w wiekszosci regionow.

REZERWY PALIW Polska chce do konca listopada przygotowa¢ harmonogram uwolnienia rezerw paliw - Motyka, ME
Polska chce do konca listopada przygotowaé wtasny harmonogram uwolnienia rezerw ropy i paliw, ktéry bedzie efektem
koordynacji z innymi panstwami - poinformowat minister energii Mitosz Motyka. Jak wskazat, na ostatnim posiedzeniu
Rady Zarzgdzajgcej Miedzynarodowej Agencji Energetycznej Polska zgtosita zdanie odrebne, wskazujac na specyficzng
sytuacje i ryzyka zwigzane z dostawami paliw na Ukraine.

0SZCZEDNOSCI Miodzi Polacy odktadaja srednio 1056 zt miesiecznie, najczesciej na lokatach i kontach - badanie GPW
Oszczednosci Polakéw w wieku 18-35 lat najczesciej trafiajg na lokaty, konta oszczednosciowe i rachunki biezace, a ich
aktywno$¢ inwestycyjna jest umiarkowana - wynika z badania Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Srednio
odktadajg oni 1056 zt miesiecznie.

RYNEK FINANSOWY Wysoki udziat nierezydentéw wyzwaniem w rozwoju instrumentéw pochodnych z POLSTR
Wyzwaniem dla rozwoju rynku instrumentéw pochodnych opartych o POLSTR jest dtugi okres tranzycji na nowy
wskaznik, a takze dominujgca pozycja nierezydentow na tym rynku czy kwestie rachunkowosci zabezpieczen — oceniajg
uczestnicy panelu Kongresu Instrumentéw Pochodnych.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o AMBRA - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
o BOOMBIT - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
e GETIN - GPW - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.
o KGHM - GPW - NWZA ws. zmiany statutu.
o MBANK - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za |l kwartat 2026 roku.
o MENNICA - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.
o URTESTE - GPW - NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i RN, ustanowienia Programu Motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu,
emisji warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii H z wytgczeniem prawa poboru, podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
VOTUM - GPW - Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 2,50 zt na akcje.
Banco Santander - Euronext - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
BASF - Euronext - Publikacja raportu za 1l kwartat 2026 roku.
BNP Paribas - Euronext - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
Deutsche Bank - Euronext - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
GlaxoSmithKline - LSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
o Alphabet - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
Automatic Data Processing - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
FedEx - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
Ford - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
Microsoft - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
ZAGRANICA

* Stowacja - (09:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. 2% m/m 3,4% r/r) za wrzesien

e Wiochy - (11:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. 2,4% m/m 10,9% r/r) za wrzesien

e USA - (12:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz. -5,3%) za tydzien

o USA - (13:30) Saldo obrotéw towarowych (Oczek. -130 mid USD Poprz. -132,6 mld USD) za wrzesien
* Kanada - (14:45) Decyzja BoC ws. stop procentowych (Oczek. 2,50% Poprz. 2,25%) za pazdziernik
Kanada - (14:45) Raport Banku Kanady nt. polityki monetarnej za Ill kw.

USA - (15:30) Zmiana zapaséw destylatéw (Oczek. -0,9 min brk Poprz. 1,68 min brk) za tydzien

USA - (15:30) Zmiana zapaséw benzyny (Oczek. -0,9 min brk Poprz. -2,95 min brk) za tydzien

USA - (15:30) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. -0,3 min brk Poprz. -3,06 min brk) za tydzien

Kanada - (15:30) Konferencja prasowa Banku Kanady za pazdziernik

USA - (19:00) Decyzja FOMC ws. stop procentowych (Oczek. 3,75-4,00% Poprz. 3,75-4,00%) za pazdziernik
USA - (19:30) Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC za pazdziernik

Zrédto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw WartoSciowych
+48 22 504 3175 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéc¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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