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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 4 247.19 0.21%
WIG30 5 428.06 0.19%
mWIG40 10 889.25 -0.26%
BIULETYN PORAN NY sWIG80 30 350.85 -0.67%
WIG 160 348.58 0.10%
NClIndex 267,91 -0,37%
Najwazniejsze informacje
* USA - Fed pozostawit stopy proc. bez zmian w przedziale 3,75-4,00 proc. Kurs | Zmiana | Wol. Lop
FW20Z22620 4273 0,21% | 19 921 72 339
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 130 35,23% 1277 550 55,92%
POLSKA SPADEK 188 | 50,95% | 1003760 | 43,94%
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres BEZ ZM. 51 | 13,82% 3120 0,14%
Wskaznik RAZEM 369 | 100,00% | 2284429 | 100,00%
0900 Poiska  pYbreedzelacy ba. 176 pazazienik
oniunktury wg . z
BIEC Kurs Zmiana Obrot
IDMSA 0,55 25.00% 251 472
i MBANK 1611.5 8.56% 71779 365
Zrédto: GUS, NBP, ESPI NTTSYSTEM 40,00 7.53% | 17 312622
EUROTEL 29.40 6.91% 129 003
ONEMORE 1.545 4.39% 418 827
ZAGRANICA
= :
10:00 Wiochy Stopa bezrobocia 6,2% 6,2% wrzesien KRUK 3|§l3"§0 angg:% 700 (?6"; t5 42
_ Wik L 0.3% . . BUDIMEX 700.20 -5.46% | 64 659 388
10:30 Brytania Podaz pienigdza M4 mim 0,4% m/m wrzesien SANTANDER 47,115 -5.33% 125 165
ERBUD 23,65 -5.02% 177 053
Wik, Zaakceptowane » JSW 28,06 -3.94% | 28081861
10:30 . whnioski o kredyt 54,2 tys. 54,92 tys. wrzesien
Brytania hipoteczny
ZAGRANICA
. Dochody 0,3% o L
1330 USA Amerykancw mim O A
0,5% Kurs Zmiana
m/m 0,3% m/m DJIA 52 797,0 0,43%
13:30  USA PCE wrzesien NASDAQ 26 549,85 0,27%
3.6% 3.4% rr S&P500 7732,48 0,04%
or FTSE 100 10 694,50 0,08%
03% mi CAC 40 7 886,96 -0,00%
27 MM o0 mim DAX XETRA 25 704,02 0,44%
. . RTS 983,78 -0,31%
13:30 USA PCE core 5% i wrzesien BUX 145 33090 -0.89%
3,1% rir NIKKEI 225 64 560,74 0,95%
2 49 HANG SENG 23 033,52 -0,27%
13:30 USA PCE core - wst.. ’ kllz 3,3% k/k 111 kw. BOVESPA 171 006,10 -2,68%
MERVAL 2 848 945,00 0,00%
Whioski o zasitek . CECE EUR 3 668,72 -0,43%
1330 USA dla bezrobotnych 199ys. 194 tys. tydzien NTX EUR 2 597,63 -0.14%
PKB
13:30 USA (annualizowany) - 3,2% 2,2% 111 kw. Kurs Zmiana
wst.. EUR/USD 1,11339 -0,15%
Strefa o EUR/PLN 4,40111 -0,07%
14:15 Euro Stopa depozytowa 2,50% 2,50% pazdziernik USD/PLN 3,95291 0,09%
USD/JPY 157,881 0,05%
. Strefa Stopa o o I GBP/USD 1,33069 -0,11%
415 By refinansowa 2,65% 2,65%  pazdziemnik EUR/CHF 0,023448 0,03%
. CHF/PLN 4,76595 -0,10%
' Strefa Konferencja o
45 ot prasowapo : - patdziemic
posiedzeniu ECB Kurs Zmiana
Tygodniowa ZL0TO 4036,72 -0,68%
15:30  USA zmiana zapasow 75 mid 77 mid tydzien MIEDZ (LME) LT 0,02%
gazu ROPA BRENT 113,88 -1,67%
ROPA WTI 101,33 -0,60%

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

TAURON

Tauron podpisat z BGK aneks wydtuzajacy do pazdziernika 2027 r. dostepnos¢ kredytu o wartosci 2,45 mid zk.

Aneks przewiduje korzystniejsze warunki oprocentowania oraz zmiane harmonogramu spfat na lata 2032-2033.
Finansowanie ma wspiera¢ transformacje energetyczng grupy, ktéra pozyskata juz ponad 18 mld zt wsparcia z KPO za
posrednictwem BGK.

ING BANK SLASKI

ING Bank Slaski wypracowat po trzech kwartatach 2026 r. ponad 3,1 mld zt zysku netto, o 3% mniej rdr, gtéwnie
z powodu wyzszego podatku dochodowego.

Depozyty wzrosty 0 15% rdr do 264,7 mld zi, a portfel kredytowy 0 9% do 193,9 mld zt. Wartos¢ funduszy inwestycyjnych
i produktéw na rachunkach maklerskich zwiekszyta sig o 166% do 85,5 mid zt.

BUDIMEX

Budimex przyjat strategie na lata 2026—2030+, zakladajaca srednioroczny wzrost przychodéw powyzej 8% oraz
srednig marze EBIT przekraczajaca 6%.

Udziat rynkéw zagranicznych w przychodach ma wynosi¢ 10-15%, a polityka dywidendowa przewiduje wyptatg do 100%
zysku netto. Dodatkowe inwestycje i przejecia mogg zwiekszy¢ tempo wzrostu przychodéw do ponad 10% rocznie.

XTB

XTB zwigkszyto w lll kwartale 2026 r. zysk netto do 213,7 min zt z 53,2 min zt rok wczesniej, a przychody wzrosty
0 65,9% do 623,3 min zi.

Zysk operacyjny wyniost 225,7 min zt, a po trzech kwartatach zysk netto osiggnat 1,24 mid zi. Spétka pozyskata od
poczatku roku ponad milion nowych klientéw, a wartos¢ aktywow klientéw na koniec wrzesnia wzrosta do 56,2 mid zt.

BANK PEKAO

Bank Pekao wypracowat po trzech kwartatach 2026 r. 4,27 mld zt zysku netto, o 18% mniej rdr, gléwnie z powodu
wyzszego podatku dochodowego.

Portfel kredytowy wzrést o 10% rdr, a wynik prowizyjny o 11% do ponad 2,5 mid zt. Wynik odsetkowy spadt o 1,5% do
10,1 mid z}, natomiast ROE wyniosto 16,5%.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PEKAO

RN Pekao zgodzita sie na emisje obligacji AT1 o tacznej wartosci nominalnej do 500 min zt

Rada nadzorcza banku Pekao zgodzita sie na emisje przez bank obligacji kapitatowych, ktére majg spetnia¢ warunki
zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier | - podat bank w komunikacie. Ostateczna fgczna warto$¢ nominalna
obligacji nie bedzie wieksza niz 500 min zi. Termin rozpoczecia procesu emisji obligacji AT1 bedzie uzalezniony od
warunkow rynkowych.

PEKAO

Zysk netto grupy Pekao wyniost 1,52 mld zi, lekko powyzej oczekiwan

Zysk netto grupy Banku Pekao SA w Il kwartale 2026 r. spadt do 1.516 min zt z 1.905 min zt rok wcze$niej - poinformowat
bank w raporcie. Zysk okazat sie 3 proc. powyzej oczekiwan analitykéw, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on 1.471,7
min zt. Oczekiwania 7 biur maklerskich co do zysku netto banku w IlI kwartale 2026 r. wahaty sie od 1.426,8 min zt do
1.545 min zt. Zysk netto Banku Pekao w Il kwartale 2026 r. spadt 20,4 proc. rok do roku i pozostat na poziomie zblizonym
do wyniku z Il kwartatu.

BUDIMEX

Budimex przedstawit strategie na lata 2026-2030+, w ktérej zaktada m.in. srednig marze EBIT powyzej 6 proc.
Budimex w przedstawionej strategii na lata 2026-2030+, zaktada $rednioroczne tempo wzrostu przychodéw (CAGR)
powyzej 8 proc., srednig marze EBIT powyzej 6 proc. oraz 10-15 proc. udziat rynkéw zagranicznych w przychodach.
Planuje tez kontynuacje stabilnej polityki dywidendowe;.

XTB

XTB szacuje, ze w lll kw. 2026 r. miato 213,7 min zt zysku netto; powyzej konsensusu

XTB szacuje, ze w Il kw. 2026 r. miato 213,7 min zt zysku netto, a konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto na
poziomie 185,4 min zt. Skonsolidowane przychody osiggnety poziom 623,3 min zi, wobec konsensusu 631,1 min zt.

FORTE

Forte szacuje, ze miato w Il kw. 2026/27 roku 0,3 min zt skonsolidowanej EBITDA, ponizej oczekiwan

Grupa Fabryk Mebli Forte szacuje, ze miata w Il kw. roku obrotowego 2026/27 0,3 min zt skonsolidowanej EBITDA, w
poréwnaniu do 41 min zt zysku rok wczesniej - podata spotka w komunikacie. Wedtug szacunkéw jej skonsolidowane
przychody wyniosty 301 min zt, o 8 proc. wigcej rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik EBITDA na poziomie 7,7
min zt, 299 min zt przychodow.

DIGITAL NETWORKS

Digital Network szacuje w Ill kw. 53 min zt skons. przychodéw, wobec 20,9 min zt w IIl kw. '25

Digital Network szacuje, ze w trzecim kwartale 2026 roku miat 53 min zt skonsolidowanych przychodéw, wobec 20,9 min
zt w analogicznym okresie w 2025 roku - podata spétka w komunikacie. Wedtug wstepnych szacunkéw, przychody
skonsolidowane spdiki po trzech kwartatach 2026 roku wyniosty tgcznie 156,7 min zt. Tym samym sprzedaz wzrosta o
176 proc., w poréwnaniu z okresem trzech kwartatéw 2025 roku, w ktérym to osiggneta poziom 56,7 min zt.

EUROHOLD

Eurohold rozpoczat procedure wprowadzenia akcji do obrotu na Frankfurt Stock Exchange

Spétka Eurohold Bulgaria rozpoczeta proces wprowadzania akcji do obrotu na gietdzie we Frankfurcie (Frankfurt Stock
Exchange) - podata spétka w komunikacie. Obecnie akcje Eurohold sg notowane na gietdzie Bulgarian Stock Exchange
(BSE) oraz na gtéwnym rynku warszawskiej GPW.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

MBANK mBank oczekuje wyraznie wyzszego r/r zysku netto w 2027 r.
mBank oczekuje, ze jego przychody beda rosty szybciej niz koszty, a zysk netto bedzie wyraznie wyzszy r/r w przysztym
roku. Zaktada takze dalszy wzrost marzy odsetkowej netto.

MBANK mBank jest spokojny o wolumen kredytéw hipotecznych, oczekuje spadku udziatu refinansowan
mBank oczekuje, ze IV kwartat br. w kredytach hipotecznych bedzie nizszy wolumenowo w ujeciu kw/kw ze wzgledu na
nizszy udziat refinansowania, ale przy utrzymaniu udziatu rynkowego.

NEWAG Newag: Pomorskie skorzysta z prawa opcji na dostawe 2 EZT za 79,67 min zt netto
Wojewddztwo Pomorskie skorzysta z prawa opcji przewidzianej umowa z Newagiem z listopada 2025 r. Przedmiotem
opcji jest zwiekszenie przedmiotu umowy o dostawe przez spdtke dwéch dodatkowych elektrycznych zespotéw
trakcyjnych (EZT). Warto$¢ opcji wynosi 79,67 min zt netto. Dostawa EZT stanowigcych przedmiot opcji zostanie
zrealizowana w 2029 r.

MARVIPOL Marvipol zlecit generalne wykonawstwo inwestycji w Warszawie za 295 min zi netto
Marvipol Aleje Jerozolimskie - jednostka zalezna Marvipol Development - zawarta z Adamietz Warszawa umowe o
generalne wykonawstwo dla inwestycji mieszkaniowej - budynku wielorodzinnego z czescig ustugowa i garazem
podziemnym w Warszawie przy Alejach Jerozolimskich 138. Rozpoczecie inwestycji, w ramach ktérej wybudowanych
zostanie 399 lokali mieszkalnych i 11 ustugowych nastgpi w grudniu 2026 r., a zakonczenie po 35 miesigcach.
Wynagrodzenie generalnego wykonawcy zostato okre$lone jako ryczattowe w kwocie 295 min zt netto.

CYFROWY POLSAT Grupa Polsat Plus zawarta umowe o partnerstwie strategicznym z Vodafone
Grupa Polsat Plus i Grupa Vodafone podpisaty umowe o partnerstwie strategicznym, ktéra zapewni Polkomtelowi,
operatorowi sieci Plus, dostep do miedzynarodowej wiedzy specjalistycznej, know-how i doswiadczenia operacyjnego
firmy Vodafone. Umowa bedzie realizowana za posrednictwem Vodafone Partners, globalnej sieci partnerstw
operatorskich firmy Vodafone.

KRUK Kruk widzi ryzyko spadku r/r zysku netto w 2026 r.; pracuje nad planem przysziego wzrostu
Kruk widzi ryzyko spadku zysku netto r/r w catym biezacym roku, ale pracuje, by w kolejnych okresach pokaza¢ wzrost.
Wiecej o swoich perspektywach chce powiedzie¢ w grudniu. Spodziewajg sie tez, ze inwestycje w portfele wierzytelnosci
wyniosg ok. 2 mid zt w 2026 r.

MOSTOSTAL WARSZAWA Mostostal Warszawa ocenia, ze decyzja KNF istotna dla dokapitalizowania; Acciona potwierdza zaangazowanie
Decyzja KNF dotyczgca zgody, by cena w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa byta nizsza niz wynika z ustawy
jest istotnym krokiem w kierunku usuniecia dotychczasowych rozbieznosci dotyczacych warunkéw planowanego
dokapitalizowania Mostostalu Warszawa.

KRUK Kruk blizej dodatkowej dywidendy niz skupu akcji wkasnych - cztonek zarzadu
Kruk jest obecnie blizej rozméw o ewentualnej dodatkowej dywidendzie niz o programie skupu akcji wkasnych, cho¢
ostateczne decyzje beda zaleze¢ od sytuacji finansowej grupy, poziomu zadtuzenia oraz mozliwosci inwestycyjnych.

KRUK Wejscie Kruka na nowe rynki dopiero po rozwigzaniu probleméw z obecnymi — prezes
Grupa Kruk jest otwarta na wejscie na nowe rynki w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii, ale nie nastapi to
wczesniej niz po uporzadkowaniu problemdéw z obecnymi rynkami.

KRUK Kruk rozwaza wieksza dystrybucje kapitatu, jesli utrzyma sie presja na rentownos¢ inwestycji
Grupa Kruk moze rozwazy¢ wiekszg dystrybucje kapitatu do akcjonariuszy, jesli mozliwosci inwestowania $rodkéw przy
satysfakcjonujacych stopach zwrotu beda ograniczone. Zaznaczyt, ze jest zbyt wczesnie, by méwi¢ o zmianach polityki
dywidendowe;j.

ZABKA Grupa Zabka podtrzymuje zatozenia wzrostu LfL, marzy skorygowanej EBITDA i netto
Grupa Zabka podtrzymuje oczekiwania wzrostu sprzedazy poréwnywalnej (LfL) w tempie od $rednich do wysokich
jednocyfrowych wartosci procentowych w $rednim terminie, a w 2026 r. blizej sredniego jednocyfrowego wzrostu, oraz
oczekiwania marzy skorygowanej EBITDA na stabilnym poziomie blizej gérnej granicy przedziatu 12-13% w
perspektywie krétko- i Srednioteminowej. Grupa jest tez na dobrej drodze do osiggnigcia ok. 4,5% marzy skorygowanego
zysku netto w $rednim okresie.

KRUK Zysk netto Kruka w 2026 roku moze by¢ nizszy rok do roku
Zysk netto firmy windykacyjnej Kruk na koniec 2026 roku moze by¢ nizszy niz w zesztym roku. Dodat, ze inwestycje w
portfele kredytéw mogg wynie$¢ w tym roku okoto 2,5 mid zt.

ASSECO Asseco i Aruba powotuja spétke joint venture, aby stworzy¢ wspolny rynek e-Dorgczen w Europie
Asseco Data Systems oraz Aruba, wioski dostawca ustug chmurowych, cyfrowych oraz centréw danych, ogtosili
powotanie spdtki joint venture, ktérej celem jest stworzenie europejskiego centrum umozliwiajgcego transgraniczng
wymiane e-Doreczen.

PKO BP PKO BP: wspétpraca z Banca Transilvania ma utatwi¢ rozwéj polskim i rumunskim firmom
PKO Bank Polski i Banca Transilvania podpisaty porozumienie, ktére ma utatwi¢ polskim i rumunskim firmom rozwdj
dziatalnosci w obu krajach.

NIEWIADOW Projekt realizowany przez konsorcjum ze spétka ZSP Niewiadéw wybrany przez KE do dofinansowania

Projekt E-WARP, realizowany przez konsorcjum z udziatem spétki Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiadow, spotki
zaleznej Niewiadéw Polska Grupa Militarna, zostat wybrany przez Komisje Europejska do dofinansowania w wysokosci
25,8 min euro w ramach programu European Defence Industry Programme (EDIP).
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STALPROFIL

Oferta Stalprofilu za 24,78 min zt netto najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu

Oferta Stalprofilu na wykonanie robot budowlanych w zakresie przebudowy gazociggu DN700 Jarostaw- Rozwadoéw w
m. Przedzel, warta 24,78 min zt netto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu.

MBANK

mBank miat 1085 min zt zysku netto, 17,6% ROE w Il kw. 2026 r.

mBank odnotowat 1085 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w llI
kw. 2026 r. wobec 837 min zt zysku rok wczesnie;.

ECHO INVESMENT

Lisala wzywa do sprzedazy 155.295.466 akcji Echo Investment po cenie 5,20 zl/szt.
Lisala wzywa do sprzedazy 155.295.466 akcji Echo Investment po cenie 5,20 zt za akcje.

MENNICA POLSKA

Mennica Polska miata 47,81 min zt zysku netto, 112,17 min zt zysku EBIT w Il kw. 2026 r.

Mennica Polska odnotowata 47,81 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2026 r. wobec 406,54 min zt zysku rok wczes$niej.

BLOOBER TEAM Bloober Team wyznaczyt premiere dodatku do gry "Cronos: The New Dawn" pt. "Cronos:Lazarus" na 3 XlI
Bloober Team wyznaczyt premiere dodatku do gry "Cronos: The New Dawn" o tytule "Cronos:Lazarus" na 3 grudnia
2026 roku na PC, Xbox Series X/S oraz PlayStation 5. Deleoper gier ustalit rowniez cene DLC, ktéra wyniesie 9,99 USD.
MBANK mBank oczekuje wzrostu przychodéw ogotem o ok. 2% r/r w 2026 r.

mBank oczekuje wzrostu przychodéw ogdtem o ok. 2% w ujeciu r/r w tym roku, przy utrzymaniu wskaznika kosztéw do
dochodéw (C/I) ponizej 33%.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar gwattownie wahat sie po decyzji Fed w przedziale 1.1122—1.1169 USD, stabilizujac sie
w rejonie 1.1150 USD. Rezerwa Federalna utrzymata stopy w przedziale 3,75-4,00% stosunkiem gtoséw 10:2.
Gubernator Lisa Cook i prezes Fed z Cleveland Beth Hammack opowiedziaty sie za podwyzkg. Kevin Warsh wyrazit
przekonanie, ze inflacje da sie sprowadzi¢ do celu 2% bez hamowania wzrostu gospodarczego, i odmoéwit przesgdzania
o grudniowej decyzji. Zapowiedziat takze, ze w przysztym roku jedno z o$miu posiedzen Fed zostanie poswiecone
sprawom strategicznym zamiast decyzjom o stopach, co rynek odczytat jako gotebi sygnat. Rentownosé 2-letnich
obligacji osuneta sie, a zaktady rynku nt. podwyzek w 2027 r. zostaty ograniczone. Wall Street wzrosto trzecig sesje z
rzedu. S&P 500 podbit 0,28% do 7 744 pkt, technologiczny Nasdaq zyskat 0,27% do 26 550 pkt, a Dow 0,19% do 52
475 pkt. Bank Kanady podnidst stopy pierwszy raz od ponad trzech lat. W handlu posesyjnym Alphabet runat okoto 10%,
tracagc blisko 400 mld USD po wysokim "cash burn" i stabszych przychodach. Microsoft podbit 3% dzigki lepszym od
oczekiwan przeptywom pienieznym.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osuwa sie z okolic 1.1158 USD do 1.1131 USD i handlowany jest obecnie przy 1.1133 USD
przed dzisiejszg decyzjg EBC. Spekulanci zgromadzili najwiekszg od dekady krétkg pozycje na euro o wartosci 18,9 mid
USD (CFTC). Parkiety w Azji oddajg poranne wzrosty, a kontrakty na technologiczny Nasdaq tracg okoto 1,5% po
rozczarowujgcych wynikach Alphabetu. KOSPI osuwa sie 2,2% do 5 880 pkt po blisko 7% wzroscie dzien wczesniej.
Samsung traci 5,4% mimo rekordowego zysku operacyjnego, gdyz wynik dywizji chipowej rozczarowat, a decyzje o
dodatkowym zwrocie kapitatu akcjonariuszom odtozono do stycznia. SK Hynix zyskuje 1,6%. Tajwanski Taiex traci 1,9%,
Shanghai Composite 0,9%, a Nikkei zyskuje symboliczne 0,2%. MSCI Asia ex-Japan osuwa sie 0,7%. Ropa Brent osuwa
sie 0,4% do 114,91 USD po doniesieniach Wall Street Journal, ze wiceprezydent JD Vance wystat list do szefa iranskiej
Rady Bezpieczenstwa w celu wznowienia rozméw pokojowych. Rentownos$¢ 2-letnich obligacji w USA utrzymuje sie przy
4,69%, a rynki wcigz wyceniaja w 80% grudniowg podwyzke Fed. Jen utrzymuje sie przy 157,76 za dolara przed
jutrzejszag decyzjg BoJ. Dzi$ w centrum uwagi decyzja EBC, przy oczekiwanym utrzymaniu stép, dane o inflacji PCE z
USA oraz wyniki Amazona i Intela.

Konrad Ryczko

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA

Fed pozostawit stopy proc. bez zmian w przedziale 3,75-4,00 proc.

Fed pozostawit stopy proc. w USA bez zmian w przedziale 3,75-4,00 proc. - podano w komunikacie po posiedzeniu. Fed
powtérzyt, ze inflacja utrzymuje sie na podwyzszonym poziomie. Decyzja Fedu zostata podjeta stosunkiem gtoséw
dziesie¢ do dwdch. Za podwyzka stép proc. o 25 pb. gtosowali Lisa Cook i Beth Hammack. Analitycy ankietowani przez
agencje Bloomberga oczekiwali, ze stopy proc. zostang bez zmian. Podczas poprzedniego posiedzenia Fed podniost
stopy proc. o 25 pb. W poprzednim cyklu luzowania polityki monetarnej Fed obnizyt stopy procentowe o 150 pb.

Dziatania Fedu zaczynajg przynosic efekty, ale jeszcze nie osiggnieto stabilnosci cen — Warsh, Fed

Dziatania Fedu zaczynajg przynosi¢ efekty, ale jeszcze nie osiagnieto stabilnosci cen - przekazat prezes Fedu, Kevin
Warsh, podczas $srodowej konferencji po posiedzeniu Rezerwy. Warsh dodat, ze inflacja pozostaje zbyt wysoka. "Jestem
zachecony postepem, jaki udato nam sie poczynic¢ w tak krotkim czasie. Jeszcze nie zapewniliSmy stabilnosci cen, ale
pracujemy nad tym. (...) Mamy konsensus, ze nasze lekarstwo na inflacj¢ zaczyna dziata¢, ale nie ma jeszcze
jednoznacznego rozwigzania" - powiedziat prezes Fedu. "Sttumienie inflacji to nie jest proces, ktéry mozna czasem
zaplanowa¢ w kalendarzu. Tak samo nie chodzi w nim o pojedynczy odczyt danych. Chodzi o jasne cele i strategie ws.
polityki monetarnej" - dodat.

USA

Zapasy ropy w ubieglym tygodniu spadty o 1,89 min barytek - DoE

Zapasy ropy naftowej w USA w ubiegtym tygodniu spadty o 1,89 min barytek, czyli o 0,46 proc., do 410,63 min barytek -
poinformowat amerykanski Departament Energii (DoE). Zapasy benzyny spadty w tym czasie o 3,87 min barytek, czyli o
1,88 proc., do 209,18 min barytek. Rezerwy paliw destylowanych, w tym oleju opatowego, spadty o 1,46 min barytek,
czyli o 1,4 proc., do 102,82 min barytek - podat DoE.
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USA Indeks wnioskow o kredyt hipoteczny MBA wzrést w ubiegtym tygodniu o 3,4 proc.
W USA zanotowano spadek indeksu wnioskow o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyréwnany sezonowo wzrést o 3,4
proc. w tygodniu zakonczonym 23 pazdziernika - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych (MBA).
KANADA Bank Kanady podwyzszyt stope referencyjng o 25 pb. do 2,50 proc.
Bank Kanady podwyzszyt referencyjng stope procentowg o 25 pb. do poziomu 2,50 proc. - poinformowano w
komunikacie po zakonczeniu posiedzenia. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami analitykow.
WIELKA BRYTANIA OBR obnizyto prognoze wzrostu PKB na 2027 r. do 1,0 proc. z 1,6 proc.

Brytyjska gospodarka bedzie sie w 2027 r. rozwija¢ wolniej, niz wynikato to z wczesniejszej prognozy — ogtosito w srode
niezalezne Biuro Odpowiedzialnosci Budzetowej (OBR), obnizajgc jg z 1,6 proc. do 1 proc. Publikacja analizy towarzyszy
ogtaszaniu przez ministra finanséw planéw budzetowych.

NIEMCY

Indeks nastrojéw konsumentéw GfK/NIM spadt na listopad do -30,8 pkt. z -30,6 pkt.

Indeks nastrojow niemieckich konsumentéw GfK i NIM na listopad wyniést -30,8 pkt. wobec -30,6 pkt. miesigc wczesniej
- podata w komunikacie grupa badan rynkowych GfK i NIM.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

HANDEL DETALICZNY

Sprzedaz sklepéw matoformatowych w IX wzrosta o 1,9 proc. rdr - PIH, CMR

Sprzedaz detaliczna sklepéw matoformatowych we wrzesniu wzrosta o 1,9 proc. w relacji rok do roku - wynika z
szacunkow Polskiej Izby Handlu i firmy badawczej CMR. Podano, ze mdm nastgpit spadek o 7,2 proc. taczna liczba
transakcji w tym formacie sklepéw spadta o 4,6 proc. We wrzesniu 2026 r. srednia liczba opakowan w sklepach
matoformatowych utrzymata sie¢ na podobnym poziomie do tego sprzed roku, natomiast srednia wartos¢ koszyka
zwiekszyta sie 0 6,8 proc., do 27,27 zt. £gcznie w pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 r. liczba transakcji w sklepach
matoformatowych byta o 5,9 proc. nizsza niz rok wczesniej, natomiast fgczne obroty sklepéw tego formatu nieznacznie
spadty (o 0,2 proc.).

HANDEL DETALICZNY

Sprzedaz supermarketéw w Polsce we wrzesniu wzrosta rdr o 1,7 proc. - PIH, CMR

Sprzedaz detaliczna supermarketéw w Polsce we wrzesniu wzrosta o 1,7 proc. rdr - wynika z szacunkéw Polskiej I1zby
Handlu i firmy badawczej CMR. Podano, ze mdm sprzedaz spadta o 3,9 proc.

OSZCZEDNOSCI

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych wzrosta w Il kw. do 10,09 proc. — Eurostat

Stopa oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce w Il kw. wzrosta do 10,09 proc., czyli o 0,6 pkt. proc. w relacji
kwartat do kwartatu - podat Eurostat. Stopa inwestycji gospodarstw domowych spadta do 5,32 proc. z 5,40 proc. w |
kwartale. W Il kwartale 2026 r. realny dochdd gospodarstw domowych na mieszkanca w Polsce wzrést o 5,2 proc.
wzgledem poprzedniego kwartatu. Wydatki konsumpcyjne gospodarstw domowych zwigkszyty sie o 1,6 proc.

PROGNOZY INFLACYJNE

Srednioroczna inflacja w Polsce w 2027 r. moze wynie$é 4 proc. — EY

Srednioroczna inflacja w Polsce w 2027 r. moze wynie$é 4 proc. - wynika z najnowszej prognozy EY. To rewizja w goére
wzgledem wczesniejszych szacunkéw. Gtdwnymi powodami zmiany sg wyzsze ceny surowcow energetycznych oraz
ostabienie ztotego.

VAT

Prezydent podpisat m.in. ustawe upraszczajaca rozliczenia VAT zwigzane z eksportem i importem

Prezydent Karol Nawrocki podpisat w srode nowelizacje ustawy o podatku od towardw i ustug, ktéra ma uproscic
rozliczenia podatku VAT zwigzane z eksportem i importem towaréw. Akcept zyskaty tez zmiany w Kodeksie spétek
handlowych. Kancelaria prezydenta poinformowata w $rode, ze podpisat on trzy ustawy, w tym nowelizacje ustawy o
podatku od towardw i ustug (numer druku sejmowego 2838) z 8 pazdziernika 2026 r. Poinformowano, ze ma ona na celu
przede wszystkim uprosci¢ rozliczenia podatku VAT zwigzane z eksportem i importem towardw, ograniczy¢ zbedne
obowigzki dokumentacyjne przedsigbiorcéw oraz dostosowaé polskie przepisy do zmian w prawie unijnym dotyczacych
przesytek o wartosci do 150 euro.

CIT

Luka CIT wynosi ok. 20-22 proc. wg MFW; MF pokaze wlasne szacunki - Neneman, MF

Luka w podatku CIT wynosi okoto 20-22 proc. wedtug szacunkéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, jednak
Ministerstwo Finanséw dysponuje wiasnymi wyliczeniami, przygotowanymi inng metodg, ktére wskazujg na
korzystniejszy obraz sytuacji - poinformowat w Senacie wiceminister finanséw Jarostaw Neneman. Jak wskazat, luka
CIT pozostaje trudniejsza zaréwno do oszacowania, jak i do ograniczania niz luka w innych podatkach.

OBLIGACJE

MF sprzedato obligacje za 12,0 mld zt przy popycie 18,48 mid zt

Ministerstwo Finanséw na przetargu sprzedato szes¢ serii obligacji (NZ0928, OK0129, PS0730, PS1031, NZ0332 i
DS0436) za 12.000,050 min zt, przy popycie na poziomie 18.478,776 min zt - podat resort finanséw w komunikacie.

Na aukcji dodatkowej sprzedato 5 serii obligacji za tacznie 1.248,500 min zt.

NIERUCHOMOSCI
BIUROWE

Powierzchnia biurowa na rynkach regionalnych wyniosta po Ill kw. 6,77 min mkw. - PINK
Na koniec Il kw. 2026 roku zasoby nowoczesnej powierzchni biurowej na osmiu gtéwnych rynkach regionalnych wyniosty
6.771.000 m kw. - podata Polska Izba Nieruchomosci Komercyjnych w komunikacie prasowym.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ASSECOBS, DELKO, INGBSK, NANOGROUP, PEKAO, ROPCZYCE, WAWEL, GKSKAT,
ICECODE, PBGAMES, Altria Group, Amazon.com, Bristol-Myers, Caterpillar, eBay, ING Groep, Intel, MasterCard, Merck &
Co., Repsol, Societe Generale, Starbucks, TotalEnergies, Xerox

- oz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK

ASSECOBS - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.

BOGDANKA - GPW - NWZA ws. powotania cztonka RN oraz przyjecia Polityki rbwnowagi ptci w organach Lubelskiego Wegla "Bogdanka" S.A.

BOOMBIT - GPW - Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2026, w wysokosci 0,24 zt na akcje.

DELKO - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres od 01.07.2025 r. do 30.06.2026 r.

INGBSK - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

NANOGROUP - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.

PEKAO - GPW - Publikacja skonsolidowanego raportu za 1l kwartat 2026 roku.

REMAK - GPW - NWZA ws. uchwaly opiniujgcej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-Energomontaz

S.A. za rok 2025”.

e ROPCZYCE - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.

o TENDERHUT - GPW - NWZA ws. odwotania Anny Janiczek ze skfadu RN oraz zmian w sktadzie RN.

¢ VIGOPHOTN - GPW - NWZA ws. zmian w RN.

o WAWEL - GPW - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

e XTB - GPW - Konferencja wynikowa — wstepne dane za Ill kwartat 2026 r.

e FARM51 - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii L w trybie subskrypcji prywatnej oraz

zmiany statutu.

GKSKAT - NC - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

HIPROMINE - NC - Rozpoczgcie przyjmowania zapiséw na akcje serii T (podstawowe i dodatkowe) w ramach wykonywania prawa poboru.

ICECODE - NC - Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.

MILTON - NC - Dzien pierwszego notowania na NC 6.571.232 akcji zwyklych na okaziciela serii N.

MPLVERBUM - NC - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025/2026.

PBGAMES - NC - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ING Groep - Euronext - Publikacja raportu za |1l kwartat 2026 roku.

Repsol - Euronext - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

* Societe Generale - Euronext - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

* TotalEnergies - Euronext - Publikacja raportu za |1l kwartat 2026 roku.

o Altria Group - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o Amazon.com - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

* Bristol-Myers - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o Caterpillar - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

eBay - NYSE - Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

Intel - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

MasterCard - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

Merck & Co. - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

Starbucks - NYSE - Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2025/2026.

o Xerox - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

POLSKA

o Polska - (09:00) Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury wg BIEC (Oczek. Poprz. 176) za pazdziernik
ZAGRANICA

o Wegry - (08:30) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. 2,9% m/m 4,8% r/r) za wrzesien

o Wegry - (08:30) Bilans handlu zagranicznego - fin.. (Oczek. Poprz. -481 min EUR) za wrzesien

¢ Hiszpania - (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. Poprz. -0,4% r/r) za wrzesien

e Wiochy - (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,2% Poprz. 6,2%) za wrzesien

o WIk. Brytania - (10:30) Podaz pienigdza M4 (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,4% m/m) za wrzesien

o WIk. Brytania - (10:30) Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. 54,2 tys. Poprz. 54,92 tys.) za wrzesien
o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojéw w ustugach (Oczek. 5,9 Poprz. 6,1) za pazdziernik

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojow producentéw (Oczek. -3,9 Poprz. -3,8) za pazdziernik

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojéow konsumentéw (Oczek. -17,9 Poprz. -16,5) za pazdziernik

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojéow w gospodarce (Oczek. 97,6 Poprz. 97,9) za pazdziernik

o Strefa Euro - (11:00) Indeks nastrojéw biznesu (Oczek. -0,07 Poprz. -0,06) za pazdziernik

e USA - (13:30) Dochody Amerykanéw (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,2% m/m) za wrzesien

e USA - (13:30) PCE (Oczek. 0,5% m/m 3,6% r/r Poprz. 0,3% m/m 3,4% r/r) za wrzesien

e USA - (13:30) PCE core (Oczek. 0,3% m/m 3,1% r/r Poprz. 0,2% m/m 3% r/r) za wrzesien

o USA - (13:30) Wydatki Amerykanéw (Oczek. 0,6% m/m Poprz. 0,9% m/m) za wrzesien

e USA - (13:30) PCE core - wst.. (Oczek. 2,4% k/k Poprz. 3,3% k/k) za Ill kw.
(
(
(

e USA - (13:30) Deflator PKB - wst.. (Oczek. 3,5% k/k Poprz. 6,1% k/k) za Ill kw.

e USA - (13:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 199 tys. Poprz. 194 tys.) za tydzien
e USA - (13:30) Konsumpcja prywatna (annualizowana) - wst.. (Oczek. Poprz. 3,8%) za Ill kw.
e USA - (13:30) PKB (annualizowany) - wst.. (Oczek. 3,2% Poprz. 2,2%) za Ill kw.

o Strefa Euro - (14:15) Stopa depozytowa (Oczek. 2,50% Poprz. 2,50%) za pazdziernik

o Strefa Euro - (14:15) Stopa refinansowa (Oczek. 2,65% Poprz. 2,65%) za pazdziernik

o Strefa Euro - (14:45) Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB za pazdziernik

e USA - (15:30) Tygodniowa zmiana zapaséw gazu (Oczek. 75 mld Poprz. 77 mid) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.qov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Wartosciowych
+48 22 504 3175 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydgziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkédw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowe]j bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjnag w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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