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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 4 283.82 0.86%
WIG30 5472.43 0.82%
mWIG40 10 945.45 0.52%
sWIG80 30 084.87 | -0.88%
BIULETYN PORANNY wiG 16149985 0.72%
NCindex 267,56 | -0,13%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje . _Kurs | Zmiana . Wol. | LOP
FW20Z2620 4310 0,87% 24262 76 921
= USA - PKB w Ill kw. wzrost o 3,4 proc. w ujeciu zanualizowanym STATYSTYKA RYNKU
= STREFA EURO - EBC pozostawit stopy proc. bez zmian Akcje Obroty (tys.)
WZROST 157 | 43,13% @ 2160 656 73,53%
SPADEK 172 47,25% 775473 26,39%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 35 9,62% | 2462 | 0,08%
RAZEM 364 | 100,00% @ 2938591 100,00%
POLSKA NAJWIEKSZE WZROSTY
, . Kurs Zmiana Obrot
Godz. Urzad |  Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres WASKO 17,10 15.64% 4 082 396
. Wskaznik Rynku e LIBET 1.650 10.00% 254 603
09:00 Polska Pracy wg BIEC b.d. 78 pazdziernik IDMSA 0.605 10.00% 793 885
-0,2% m/m 0,7% m/m MEDINICE 55.30 4.14% 563 993
. . i e 3
09:30 Polska Inflacja CPI - wst.. 3.7% rir 41% rlr pazdziernik XTB 144.00 3.94% 126 070 349
Zrédto: GUS, NBP, ESPI NAJWIEKSZE SPADKI
. Kurs = Zmiana Obroét
CYFRPLSAT 14,795  -17.67% 164215850
ZAGRANICA EUROCASH | 4.360 -13.15% = 10118 152
DECORA | 77,00 -7.89% 1085835
Godz. @ Region Raport Prognoza Poprzednia Okres MULTIQURE . 1,382 -6.11% | 994 835
0,6% kik 0,3% kik COGNOR | 4,85 -4.81% 3073643
09:00 Czechy PKB s.a. - wst.. 1l kw.
1,7% rIr 1,8% r/r ZAGRANICA
0,6% k/k 0,7% k/k
09:00 Hiszpania  PKBs.a. - wst.. 1 kw. INDEKSY
2,7% rir 2,6% rir Kurs Zmiana
0.6% DJIA 52 279,50 -0,09%
r’n/m 0.3% m/m NASDAQ 26 184,72 -1,38%
. . . ’ . S&P500 7 649,25 -0,29%
09:00 Hiszpania Inflacja CPI - wst.. pazdziernik FTSE 100 10 722.00 0.26%
0, il ]
9% 4,9% rir CAC 40 7 970,00 1,05%
rir DAX XETRA 26 039,68 1,31%
. Stopa bezrobocia R RTS 974,43 -0,95%
09:55  Niemcy < 5 pa bezrobod 6,40% 6,40%  pazdziermnik BUX 147 188,20 128%
S NIKKEI 225 63 290,11 -2,12%
10:00  Niemcy PKB n.s.a. - wst.. 1'27" 1% rir 1 kw. HANG SENG 23 308,58 1,52%
rr BOVESPA 169 186,42 -1,06%
0,1% k/k 0,2% k/k MERVAL 2 848 945,00 0,00%
10:00  Wiochy PKB - wst.. 11 kw. CECE EUR 3712,52 1,19%
0,9% r/r 1% r/r NTX EUR 2 620,00 0,86%
10:00 Niemcy PKB s.a. - wst.. 0,1% k/k 0,3% k/k 1 kw. WALUTY
Stref Kurs Zmiana
11:00 2 reta Stopa bezrobocia 6,40% 6,40% wrzesien EUR/USD 1,11784 0,11%
uro EUR/PLN 4,38989 0,02%
Stref. 0,2% k/k 0,6% kik USD/PLN 3,92710 0,13%
11:00 2 PKB s.a. - wst.. 111 kw. USD/JPY 157,584 -0,06%
uro 1,1% rir 1,2% rir GBP/USD 1,33915 0,03%
0.3% m/m 0,7% m/m EUR/CHF 0,920102 -0,03%
CHF/PLN 4,77109 0,05%
11:00 Wiochy Inflacja CPI - wst.. pazdziernik
4.6% rir 4.2% rlr SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
0,1% m/m 0,6% m/m ZLOTO 3993,75 -1,00%
. ) . ) e MIEDZ (LME) 14356,5 -0,84%
14:00 Niemcy Inflacja CPI - wst.. 3% rir 3,3% rir pazdziernik ROPA BRENT 115,32 1.26%
ROPA WTI 102,93 0,07%

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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KRUK Agencja Moody's utrzymata rating korporacyjny Grupy Kruk na poziomie Ba1 z perspektywa stabilna.
Potwierdzony rating pozostaje o jeden stopien ponizej poziomu inwestycyjnego.

ENERGA Energa uzyskata potwierdzenie osiggnigcia operacyjnego kamienia milowego dla bloku CCGT Grudziadz 1, co
eliminuje ryzyko rozwigzania umowy mocowej.
Potwierdzenie PSE oznacza spetnienie wymagan ustawy o rynku mocy oraz zakonczenie naliczania kar w wysokosci
1,1 min zt miesiecznie.

STALPROFIL Stalprofil szacuje, ze w Ill kwartale 2026 r. osiagnat 3,8 min zt jednostkowej EBITDA wobec 1,8 min zt straty rok

wczesniej.
Jednostkowy zysk netto wyniést 2,2 min zt wobec 3,2 min zt straty przed rokiem, a przychody spadty o 5% do 272,5 min

zt. Po trzech kwartatach skonsolidowany zysk netto wzrést o 378% rdr do 33,8 min zt, mimo spadku przychoddw grupy
0 31% do blisko 1,2 mid zt.

ERSTE BANK POLSKA

Erste Bank Polska odnotowat w Ill kwartale 2026 r. spadek zysku netto 0 21,1% rdr do 1,49 mld zi, zgodnie z
oczekiwaniami analitykow.

Wynik odsetkowy wzrdst o 3,4% rdr do 3,3 mid zi, natomiast wynik prowizyjny spadt o0 11,3% do 643,3 min zi, ponizej
konsensusu. Koszty operacyjne wzrosty 0 17,5% do 1,3 mld zt, a saldo rezerw spadto 0 40,3% do 117,1 min zt.

ERSTE BANK POLSKA

Erste Group Bank planuje 2 listopada 2026 r. ogtosi¢ wezwanie na akcje Erste Bank Polska po cenie okoto 713
zt za akcje.

Zapisy majg rozpoczgc sie 3 listopada. Erste Group zamierza zwigkszy¢ swdj obecny 49-procentowy udziat o
maksymalnie 26% akcji, przekraczajac prég 50% kapitatu. Grupa uzyskata juz wymagane zgody regulacyjne.

POLENERGIA

Spotki zalezne Polenergii zawarly warunkowa umowe kredytowa o wartosci do 1,35 mid zt na finansowanie farm
wiatrowych o tagcznej mocy 276 MW.

Kredyty terminowe wyniosg do 1,252 mid zt, z czego okoto 740 min zt zostanie przeznaczone na refinansowanie
istniejgcego zadtuzenia. Dodatkowe 99 min zt obejmuje kredyty odnawialne na rezerwe obstugi zadtuzenia, a ostateczny
termin sptaty przypada na 31 marca 2041 r.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

XTB

XTB liczy na wdrozenie opcji w Polsce najpézniej w | kwartale 2027 roku

XTB spodziewa sie, ze instrumenty opcyjne zostang udostepnione na polskim rynku najpdzniej w pierwszym kwartale
2027 roku, a wdrozenie kryptowalut w Polsce jest bardziej prawdopodobne w 2027 r. Spétka zaktada gotowosé do
uruchomienia OKI od 1 stycznia 2027 r. -poinformowat prezes XTB Omar Arnaout.

XTB

Przejecia pozostaja opcja dla XTB, w dluzszym terminie mozliwe wejscie w bankowos¢

XTB pozostaje otwarte na przejecia, ale nadal stawia przede wszystkim na rozwdj organiczny. Spétka nie widzi obecnie
duzych celéw akwizycyjnych spetniajacych jej kryteria, jednak w perspektywie kilku lat nie wyklucza wejscia w segment
bankowosci poprzez licencje bankowa lub przejecie banku

XTB

XTB liczy na dalszy wzrost we Francji i Niemczech, ostroznie ocenia perspektywy w Wielkiej Brytanii

XTB liczy na dalszy wzrost we Francji i w Niemczech w 2027 r., ostrozniej patrzy natomiast na Wielkg Brytanie, gdzie
konkurencja jest silna, a wejscie na rynek nastapito zbyt p6zno - poinformowat prezes XTB Omar Arnaout. Prezes Omar
Arnaout podczas spotkania z inwestorami poinformowat, ze XTB jest zadowolone z rozwoju dziatalnosci we Francji i
Niemczech oraz zaktada dalsze umacnianie pozycji na obu rynkach w przysztym roku.

ERSTE BANK

KNF nie wyznaczyta dla Erste Bank Polska dodatkowego wymogu kapitalowego (P2G)

Erste Bank Polska otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitalowego
(P2G) w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z wystgpienia warunkéw skrajnych - podat bank w
komunikacie.

BEST

Best przydzielit inwestorom do 1.034.384 sztuki obligacji serii AF4

Best przydzielit inwestorom do 1.034.384 obligacje serii AF4 o tacznej wartosci nominalnej 103,438 min zt i ustalit marze
w wysokosci 3 proc. - poinformowata spétka w komunikacie. Ostateczna liczba obligacji przydzielonych inwestorom
bedzie zalezna od zarejestrowania ich w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW. Obligacje byly
obejmowane po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej obligaciji tj. 100 zt.

POLIMEX MOSTOSTAL

Konsorcjum z Polimeksem ma umowe z Orlenem na max. 258 min zt netto

Konsorcjum, w kitérego sktadzie jest Polimex Mostostal zawarto umowe z Orlenem na modernizacje oczyszczalni
Sciekow w Ptocku - podat Polimex w komunikacie. Maksymalne tgczne wynagrodzenie wyniesie 258 min zt netto. W
sktad konsorcjum obok Polimeksu wchodzg Inzynieria Rzeszéw (jako lider) oraz Naftoremont - Naftobudowa (podmiot
w 100 proc. zalezny od Polimeksu).
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MURAPOL

Murapol wyemitowal obligacje o tacznej wartosci 150 min zt

Murapol wyemitowat 150 tys. obligacji serii 1/2026 o tgcznej wartosci nominalnej 150 min zt - podata spoétka w
komunikacie. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 3M powiekszonej o
marze w wysokosci 3,5 proc. w skali roku. Dzien wykupu obligacji bedzie przypadat na 29 kwietnia 2030 roku

ENEA

Enea ma umowe dot. programu emisji obligacji hybrydowych do 5 mid zt

Enea zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Bankiem Polska Kasa Opieki oraz Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski umowe programowg dotyczgcg programu emisji obligacji hybrydowych do kwoty 5 mid zt - podata spétka w
komunikacie. Umowa programu umozliwia wielokrotne emisje obligacji hybrydowych w ramach dostepnego limitu, przy
czym taczna warto$¢ nominalna wszystkich wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie przekroczy 5 mid zt.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

TRAKCJA Trakcja szacuje, ze miata w I-lll kw. 67,3 min zt EBITDA
Trakcja szacuje, ze miata w okresie 9 miesiecy 2026 roku 67,3 min zt EBITDA oraz 77 min zt zysku brutto ze sprzedazy,
przy przychodach na poziomie 1,13 mid zt.

OTMUCHOW Fikret Basar delegowany na prezesa Grupy Otmuchéw

Rada nadzorcza Grupy Otmuchéw delegowata swojego przewodniczgcego Fikreta Basara do czasowego wykonywania
czynno$ci prezesa zarzadu do czasu wyboru nowego prezesa. Elementem zmian jest tez powotanie Moniki Butz i Enisa
Malika Basara na stanowiska wiceprezeséw zarzadu.

SCOPE FLUIDS

Scope Fluidics chce uzyska¢ certyfikat IVDR dla systemu Bacteromic z panelem UNI FAST Pro GN

Scope Fluidics chce uzyskac certyfikat IVDR dla systemu Bacteromic z panelem UNI FAST Pro GN, umozliwiajacym
ilosciowa i jakosciowa ocene lekowrazliwosci bakterii Gram-ujemnych w czasie do 6 godzin.

TAURON Tauron: ponad 100 tys. gospodarstw przeszio w tym roku na taryfy wielostrefowe
Ponad 100 tys. gospodarstw domowych przeszio w tym roku z jednostrefowej grupy taryfowej Taurona na jedng z
wielostrefowych, np. G12w lub G13. To blisko dwa razy wiecej niz w analogicznym okresie w poprzednich latach.

ZUE ZUE ztozyto najkorzystniejsza oferte za 90 min zt na prace w Swietochtowicach
ZUE ztozyto najkorzystniejszg oferte o wartosci 73,1 min zt netto (brutto: 90 min zt) w postgpowaniu przetargowym pn.:
"Rozbudowa drog powiatowych ulicy Katowickiej oraz ulicy Wojska Polskiego wraz z budowg zintegrowanego centrum
przesiadkowego 'Mijanka' w Swigtochtowicach". Zamawiajacymi s Gmina Swigtochtowice, Tramwaje Slgskie oraz
Chorzowsko-Swietochtowickie Przedsiebiorstwo Wodociggow i Kanalizacji. Termin realizacji zadania to 36 miesiecy.
Budzet zamawiajgcego na przedmiotowe zadanie wynosi 122,6 min zt brutto.

EUROHOLD Eurohold rozpoczat procedure wprowadzenia akcji do obrotu na frankfurckiej gietdzie
Eurohold Bulgaria AD rozpoczat procedure wprowadzenia akcji spotki do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
we Frankfurci. Procedura zaktada dopuszczenie akcji do obrotu w Prime Standard, najwyzszym podsegmencie
frankfurckiej gietdy. Obecnie akcje Eurohold sg notowane w segmencie Premium Butgarskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych (BSE), a takze na rynku gléwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

DEBICA FO De¢bica miata wstepnie 67,28 min zt zysku netto w I-lll kw. 2026 r.
Firma Oponiarska Debica miata 2 131,53 min zt przychoddw netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz 67,28 min z
zysku netto w okresie I-IIl kw. br.

ARCHICOM Archicom rozwija wspoétprace z Orange Polska w obszarze technologii dla budynkéw mieszkalnych
Archicom, deweloper mieszkaniowy z Grupy Echo, rozwija wspotprace z Orange Polska w obszarze technologii dla
budynkéw mieszkalnych. Zdalny odczyt mediéw obejmie blisko 3 tys. mieszkan.

CYFROWY POLSAT Grupa Polsat Plus prowadzi juz rozmowy ws. dezinwestycji aktywéw energetycznych i nieruchomosciowych
Grupa Polsat Plus prowadzi juz rozmowy ws. deziwestycji w aktywach dotyczacych energetyki i nieruchomosci.

BUDIMEX Budimex w 2030 r. ma by¢ spétka o 30 proc. wiekszg w zakresie przychodéw, poméc w tym ma dywersyfikacja
Budimex w 2030 r. ma by¢ spotkg o 30 proc. wigkszg w zakresie przychodéw, w czym pomoc ma m.in. rozbudowa
rynkéw zagranicznych i wejscie w nowe obszary.

CYFROWY POLSAT Grupa Polsat Plus juz rozmawia o dezinwestycjach, zatrudnita doradcéw
Grupa Polsat Plus rozpoczeta rozmowy i zatrudnita doradcéw bankowych ws. potencjalnej dezinwestycji segmentéw
grupy nienalezgcych do obszaru TMT (telekomunikacji, mediéw i technologii).

CYFROWY POLSAT Grupa Polsat Plus chce odbudowa¢ do 2030 r. potencjat do wyptat dywidendy
Grupa Polsat Plus chce odbudowaé do 2030 roku potencjat do wyptat dywidendy.

CYFROWY POLSAT Polsat Plus zaktada wzrost EBITDA TMT od 2029 r., Srednio o 4-6% do 2034 r.
Grupa Polsat Plus zaktada $rednioroczny spadek wyniku EBITDA w obszarze TMT (telekomunikacji, mediow i
technologii) 0 2-3% w latach 2026-2029, przy szacowanej EBITDA TMT za 2026 r. na poziomie 2,9 mid zt. Rok 2029
bedzie punktem odniesienia dla zaktadanego $redniorocznego wzrostu EBITDA TMT o 4-6% w latach 2029-2034.

ING ING Bank Slaski obserwuje ozywienie inwestycji w segmencie srednich i matych firm
ING Bank Slgski obserwuje ozywienie inwestycji nie tylko wsréd duzych firm, ale takze w segmencie $rednich i matych
przedsiebiorstw.

BUDIMEX Kontraktacja Budimeksu w calym 2026 r. moze siegnaé poziomu 8 mid z}

Kontraktacja Budimeksu w catym 2026 r. moze siegng¢ poziomu 8 mid zt.
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ULIMATE GAMES

Ultimate Games szacuje jednostkowy zysk netto po trzech kwartatach na 7,2 min zt

Ultimate Games szacuje jednostkowy zysk netto po trzech kwartatach 2026 roku na 7,2 min zt, a przychody ze sprzedazy
na 35,5 min z.

DIGITAL NETWORK

Digital Network podtrzymuje oczekiwania na 2026 i liczy na istotny wzrost wynikow w 2027

Digital Network ocenia, ze obecne inwestycje w infrastrukture cyfrowg przetozg sie na istotny wzrost przychodoéw i
zyskéw juz w 2027 roku. Jednoczesnie "w petni podtrzymuje optymistyczne zapowiedzi na caty 2026 rok".

BUDIMEX

Budimex widzi szanse na przekroczenie zatozen strategii do 2030 r.

Zatozenia nowej strategii Grupy Budimex na lata 2026-2030+ zarzad ocenia jako konserwatywne i uwaza, ze istniejg
duze szanse na ich przekroczenie.

PEKAO

Pekao spodziewa sie stabilizacji NIM, wyniki IV kw. obciaza koszty PDO

Bank Pekao spodziewa si¢ stabilizacji marzy odsetkowej netto, wyniki banku w IV kwartale obcigzg koszty realizacji
programu dobrowalnych odejs¢ pracownikéw, ktére wynies¢ mogg 70-80 min zt.

PEKAO

Prezes Pekao: Rebranding banku jest wysoce prawdopodobny w perspektywie 2029 r.

Zmiana marki Banku Pekao jest wysoce prawdopodobna i kwestie z nig zwigzane muszg zosta¢ rozstrzygniete w
perspektywie 2029 r. Bedzie to element budowy nowej tozsamosci banku.

DECORA

Decora szacuje, ze zysk netto grupy za trzy kwartaty '26 spadt o 4,4 proc. rdr do 58,3 min zt
Decora szacuje, ze zysk netto grupy za trzy kwartaty 2026 roku spadt o 4,4 proc. rdr do 58,3 min zt.

ORLEN

Orlen: llo$¢ gazu przypadajaca na spétke na ztozu Afrodyta przekracza 4 mid m3

Orlen Upstream Norway, wraz z Equinor, DNO i Wellesley Petroleum, zakonczyli wiercenia rozpoznawcze na ztozu
Afrodyta na Morzu Pétnocnym. Uzyskane dane wskazuja, ze zasoby wydobywalne ztoza sg ponad dwa razy wieksze,
niz pierwotnie zaktadano. Oznacza to, ze ilo$¢ gazu przypadajgca na Orlen przekracza 4 mld m3.

ING

ING Bank Slaski miat 1133 min zt zysku netto w Il kw. 2026 r., 22,7% ROE na koniec IX

ING Bank Slgski odnotowat 1133 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2026 r. wobec 1112 min zt zysku rok wczesniej.

CYFROWY POLSAT

Grupa Polsat Plus chce, aby diug netto/EBITDA znajdowat sie ponizej 2,5x do 2030 r.
Grupa Polsat Plus chce, aby wskaznik diug netto do EBITDA do 2030 roku ksztattowat sie ponizej poziomu 2,5x.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie do 1.1104 USD, 17-miesiecznego minimum, po decyzji EBC, po czym odbit
w rejon 1.1185 USD, stabilizujac sie w okolicach 1.1183 USD. EBC utrzymat stopy na poziomie 2,5%, a Christine
Lagarde zasygnalizowata wczes$niejsze odejscie ze stanowiska. Inflacja PCE w USA wzrosta we wrzesniu o 0,5% w skali
miesigca, najmocniej od marca, a roczna dynamika siegneta 3,6%. Wskaznik bazowy wyniést 3,1%, zgodnie z
prognozami. PKB USA w trzecim kwartale wzrést o 3,4% w ujgciu annualizowanym, powyzej oczekiwan. Wall Street
osuneto sie, przerywajac trzysesyjng passe wzrostowg. Technologiczny Nasdaq stracit 1,38% do 26 185 pkt, S&P 500
osunat si¢ 0,30% do 7 720 pkt, a Dow 0,25% do 52 343 pkt. Alphabet runat 12,6%, notujac najgorsza sesje w historii i
tracac okoto 500 mld USD wartosci, po rozczarowujgcych przychodach i ujemnych przeptywach gotéwki przy naktadach
inwestycyjnych przekraczajgcych 51 mld USD w kwartale. Wiekszos¢ spétek z S&P 500 zyskata jednak, a indeks matych
spotek Russell 2000 podbit 1%. W handlu posesyjnym Intel runat 23%, a Amazon osunat sie 7%.

Sesja Azjatycka: Eurodolar podbija do 1.1215 USD, po czym cofa sie do 1.1183 USD, stabilizujac sie przy dolnym
ograniczeniu przedziatu. Parkiety w Azji gwattownie tracg na fali wyprzedazy spétek technologicznych. KOSPI osuwa
sie ponad 3%, a w skali miesigca traci blisko 16%. Nikkei znizkuje ponad 2% i zmierza ku spadkowi o0 5% w skali
miesigca. Chinski CSI300 zmierza ku najwiekszemu miesiecznemu spadkowi od dekady. Kontrakty na Nasdaqg 100 traca
1,9%. Bank Japonii utrzymat stopy, ogtosit zwycigstwo w trwajgcej blisko 14 lat walce o osiagniecie celu inflacyjnego i
zasygnalizowat mozliwosé podwyzki juz w grudniu. Plan przyspieszenia sprzedazy funduszy ETF przez BoJ zacigzyt
jednak kontraktom na Nikkei. Ucieczka do bezpiecznych aktywow windzie obligacje. Rentownos¢ 10-letnich obligacji w
USA osuwa sie o ponad 7 pb do 4,91%, a w pazdzierniku spadta o 37 pb, najmocniej od grudnia 2023 r. Rentownos$¢ 2-
latek osuwa sie do 4,57%. Jen umacnia sie do 157,20 za dolara, a frank szwajcarski utrzymuje sie blisko miesiecznego
szczytu. Bitcoin siegnat szesciotygodniowego minimum po potencjalnie rekordowym wtamaniu na gietde Binance. Ropa
podbija i zmierza ku czwartemu miesiecznemu wzrostowi z rzedu po ataku na tankowiec w Cie$ninie Ormuz.

Konrad Ryczko

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT

Ceny surowcoéw wzrosnga o 23 proc. w 2026 r. z powodu narastajacych szokéw podazowych - Bank Swiatowy

Wedtug najnowszego raportu Commodity Markets Outlook Banku Swiatowego ceny surowcéw majg wzrosngé o 23 proc.
w 2026 r. w zwigzku z eskalacjg napie¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie, zaktdceniami w handlu zbozem oraz
skutkami zjawiska El Nifio. Najsilniej zdrozejg surowce energetyczne, ktdrych ceny majg wzrosng¢ o 32 proc. rok do
roku. Cena ropy Brent ma wynie$¢ srednio 91 USD za barytke w 2026 r., wobec 69 USD w 2025 r. W 2027 r. oczekiwany
jest spadek do 79 USD za barytke.

STREFA EURO

Christine Lagarde ustapi ze stanowiska prezeski EBC 7 lutego

Prezeska Europejskiego Banku Centralnego Christine Lagarde ogtosita, ze si6dmego lutego 2027 roku odejdzie ze
stanowiska — podat w komunikacie bank centralny. Decyzja ta zaostrza rywalizacje o objecie stanowiska po jednej z
najbardziej wptywowych oséb ksztattujgcych polityke monetarng na swiecie.
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STREFA EURO EBC pozostawit stopy proc. bez zmian.; wzrost cen energii prowadzi do wzrostu inflacji
Rada Prezesow Europejskiego Banku Centralnego pozostawita stopy proc. bez zmian - poinformowano w komunikacie
po posiedzeniu. Bank podat, ze wzrost cen energii jest zagrozeniem dla perspektyw inflacji i wzrostu PKB w strefie euro.
Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami ankietowanych przez agencje Bloomberg. Podczas poprzedniego posiedzenia
EBC podniost stopy proc. o 25 pb. W tym cyklu podwyzek EBC podnidst stopy proc. o 50 pb.

STREFA EURO Indeks nastrojow w gospodarce strefy euro wyniést w pazdzierniku 96,9 pkt.

Indeks nastrojéow w gospodarce strefy euro wynidst w pazdzierniku 96,9 pkt. wobec 97,5 pkt. w poprzednim miesigcu,
po korekcie - podata Komisja Europejska w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 97,5 pkt.

USA

Deflator PCE w USA we wrzesniu wyniost 3,6 proc. rdr

Deflator PCE w USA we wrzes$niu wynidst 3,6 proc. rdr, wobec konsensusu na poziomie 3,6 proc. i 3,4 proc. w
poprzednim miesigcu - podato Biuro Analiz Ekonomicznych Departamentu Handlu.

USA

Produkt Krajowy Brutto USA w Il kw. wzrést o 3,4 proc. w ujeciu zanualizowanym

Produkt Krajowy Brutto USA w Il kw. wzrést o 3,4 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kwartat do kwartatu - podat
Departament Handlu USA w pierwszym wyliczeniu. Oczekiwano +3,2 proc.

USA

Liczba os6b ubiegajacych sie¢ o zasitek dla bezrobotnych w ub. tyg. wyniosta 194 tys.

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 194 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 198 tys. wobec 195 tys. poprzednio, po korekcie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

OCZEKIWANIA Wskaznik oczekiwan inflacyjnych w Polsce w pazdzierniku spadt do 26,3 pkt. — KE

INFLACYJNE Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w Polsce w pazdzierniku spadt do 26,3 pkt. z 27,2 pkt. we wrzesniu -
wynika z danych Komisji Europejskie;j.

NASTROJE GOSPODARCZE Wskaznik nastrojow w gospodarce Polski w pazdzierniku wyniost 99,0 pkt. — KE
Wskaznik nastrojow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator - ESI) w pazdzierniku wyniést 99,0 pkt. wobec
98,8 pkt. przed miesigcem - wynika z danych Komisji Europejskiej. Jak podaje KE, wskaznik koniunktury w polskim
przemysle w pazdzierniku wynidst minus 15,3 pkt., tak jak miesigc temu. Wskaznik ustug wyniést minus 2,6 pkt. wobec
minus 3,3 pkt. przed miesigcem.

KONIUNKTURA WWK w gore po kilku miesigcach spadkéw, pojawity sie sygnaly poprawy zaméwien w przemysle
Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury (WWK), informujgcy o przysztych tendencjach w gospodarce, wzrést w
pazdzierniku 2026 r. o 1 pkt mdm, czesciowo odrabiajgc wczesniejsze spadki - podat BIEC w komunikacie. Sposréd
o$miu sktadowych wskaznika trzy ulegty poprawie wzgledem wrzesnia, cztery pozostaty na zblizonym poziomie, a jedna
pogorszyta sie.

RYNEK PRACY Liczba pracujacych w gospodarce narodowej w koricu maja '26 wzrosta o 0,2 proc. mdm - GUS

Liczba pracujgcych w gospodarce narodowej w koricu maja 2026 r. wyniosta 15.062,9 tys. os6b i wzrosta wobec kwietnia
0 0,2 proc. - podat GUS. W poréwnaniu z majem 2025 r. wzrosta o 0,4 proc. Najwiecej os6b pracowato w sekc;ji
Przetworstwo przemystowe — 2715,1 tys. osdb, tj. 18,0 proc. ogétu pracujgcych w gospodarce narodowej.

PRZEDSIEBIORSTWA

Technologie Al w 2026 roku wykorzystywato 17,8 proc. przedsigbiorstw — GUS

W 2026 roku technologie Al wykorzystywato 17,8 proc. badanych przedsigbiorstw, podczas gdy rok wczesniej byto to
8,7 proc. - poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny. Dodat, ze przedsiebiorstwa wykorzystujg sztuczng inteligencje
najczesciej do marketingu i sprzedazy, a robito to 11,1 proc. firm.

WEGIEL

Do marca 2027 r. wydobycie wegla kamiennego energetycznego wyniesie ok. 17,5 min ton- ME

W okresie od wrzesnia 2026 r. do marca 2027 r. wydobycie wegla kamiennego energetycznego wyniesie ok. 17,5 min
ton, a obecny stan zapasow wegla kamiennego nie odbiega od wymagan w tym zakresie - odpowiedziat resort energii
na interpelacje poselskg ws. bezpieczenstwa dostaw wegla i przygotowania Polski do sezonu grzewczego.

FAKTORING

Obroty firm faktoringowych w I-lll kw. wyniosty 424,5 mld zt; wzrost o 12,7 proc. rdr — PZF

Obroty firm faktoringowych w okresie I-Ill kwartat wyniosty 424,5 mid zi, co daje wzrost 0 12,7 proc. rdr - poinformowat
Polski Zwigzek Faktorow. W samym trzecim kwartale obroty wzrosty o 14,6 proc. rok do roku. W ciggu dziewieciu
miesiecy 2026 r. firmy zrzeszone w PZF obstuzyly 29,8 tys. przedsiebiorstw, wobec 31,2 tys. rok wczesniej.
Jednoczes$nie liczba sfinansowanych faktur wzrosta o 1,9 proc., osiggajac 24 min.

PPK

Wartos¢ aktywow PPK na 28 X wzrosta do 59,96 mld zt z 58,7 mld zt na koniec IX- Portal PPK

Wartos$¢ aktywéw PPK wg stanu na dzien 28 pazdziernika wzrosta do 59,96 mid zt z 58,7 mld zt na koniec wrzesnia -
podat PFR Portal PPK w prezentacji w trakcie webinaru. Partycypacja w PPK wzrosta do 63,9 proc. z 63,1 proc. na
koniec wrzesnia, a liczba aktywnych rachunkéw do 5,75 min z 5,67 min.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: APANET, AstraZeneca, BP, Chevron, COALENERG, Colgate-Palmolive, Credit
Agricole, DBENERGY, EFEKT, ERSTEPL, Exxon Mobil, GREENX, HELIO, IMAGEPWR, MOLECURE, NWAI,
ODLEWNIE, REMAK, Sanofi, SEKO

bz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
o ADATEX- GPW-NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki ramach Inwestycji Format Malczewskiego w
Zabrzu, Inwestycji Osiedle Slgskie w Chorzowie, Inwestycji Ogrody Staszica w Sosnowcu, Inwestycji o roboczej nazwie Stawiki w Katowicach oraz
wyrazenia zgody na zmiane tresci statutu.

o APANET- NC-Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
o AstraZeneca- LSE-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.
o BLACKROSE- NC-NWZA ws. powotania cztonkéw RN.
e BP- LSE-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.
e Chevron- NYSE-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.
o COALENERG- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2025/2026.
¢ Colgate-Palmolive- NYSE-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.
o Credit Agricole- Euronext-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

DBENERGY- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2025/2026.

DDISTANCE- NC-NWZA ws. pokrycia straty za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spotki.

ECHO- GPW-Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 5,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lisala sp. z 0.0.

EFEKT- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

ERSTEPL- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

Exxon Mobil- NYSE-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

GREENX- GPW-Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.

HELIO- GPW-Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

IMAGEPWR- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

LPP- GPW-Wypfata dywidendy 500 zt na akcje.

MADMIND- NC-NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN, uchylenia uchwat nr 31 i 32 ZWZ z 7 wrzesnia 2026 roku.

MOLECURE- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

NWAI- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o ODLEWNIE- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

o REMAK- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o Sanofi- Euronext-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

o SEKO- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

¢ SOPHARMA- GPW-NWZA

o YOSHI- NC-NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN biezacej kadencji, wyboru czionkéw RN w drodze glosowania oddzielnymi grupami, delegowania
cztonka RN wybranego przez oddzielng grupe do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych, powotania pozostatych cztonkéw RN
w trybie uzupetniajgcym, odwotania i powotania cztonka RN, postanowienia dotyczgcego dochodzenia roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
spotce przez bylych cztonkéw RN, zmiany statutu oraz podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | w trybie
subskrypcji prywatne;.

POLSKA

¢ Polska- (09:00) Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC (Oczek. Poprz.78) za pazdziernik
e Polska- (09:30) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. -0,2% m/m 3,7% r/r Poprz.0,7% m/m 4,1% r/r) za pazdziernik
ZAGRANICA

o Wegry- (08:30) PKB n.s.a. - wst.. (Oczek. 1,8% r/r Poprz.1,7% r/r) za Il kw.

Wegry- (08:30) PKB s.a. - wst.. (Oczek. Poprz.0,5% k/k 1,7% rir) za Ill kw.

Francja- (08:45) Inflacja PPl (Oczek. Poprz.1% m/m 4,8% r/r) za wrzesien

Francja- (08:45) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,2% m/m 3,2% r/r Poprz.-0,3% m/m 3,1% r/r) za pazdziernik
Francja- (08:45) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 3,6% r/r Poprz.-0,3% m/m 3,4% r/r) za pazdziernik
Francja- (08:45) Wydatki konsumentéw (Oczek. 0,2% m/m Poprz.-0,5% m/m) za wrzesien

Szwajcaria- (09:00) Indeks instytutu KOF (Oczek. 108,2 Poprz.109,1) za pazdziernik

Czechy- (09:00) PKB s.a. - wst.. (Oczek. 0,6% k/k 1,7% r/r Poprz.0,3% k/k 1,8% r/r) za Ill kw.

Hiszpania- (09:00) PKB s.a. - wst.. (Oczek. 0,6% k/k 2,7% r/r Poprz.0,7% k/k 2,6% rir) za lll kw.
Hiszpania- (09:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,6% m/m 4,9% r/r Poprz.0,3% m/m 4,9% rir) za pazdziernik
Hiszpania- (09:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,5% m/m 4,9% r/r Poprz.0,6% m/m 5% r/r) za pazdziernik
Niemcy- (09:55) Stopa bezrobocia s.a. (Oczek. 6,40% Poprz.6,40%) za pazdziernik

Niemcy- (10:00) PKB n.s.a. - wst.. (Oczek. 1,2% r/r Poprz.1% r/r) za Ill kw.

Witochy- (10:00) PKB - wst.. (Oczek. 0,1% k/k 0,9% r/r Poprz.0,2% k/k 1% r/r) za Ill kw.

e Niemcy- (10:00) PKB s.a. - wst.. (Oczek. 0,1% k/k Poprz.0,3% k/k) za Ill kw.

o Strefa Euro-(11:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,40% Poprz.6,40%) za wrzesien

o Strefa Euro- (11:00) PKB s.a. - wst.. (Oczek. 0,2% k/k 1,1% r/r Poprz.0,6% k/k 1,2% r/r) za Il kw.
Wiochy- (11:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 4,6% r/r Poprz.0,7% m/m 4,2% r/r) za pazdziernik
USA- (13:30) Indeks kosztéw zatrudnienia (Oczek. 0,8% k/k Poprz.0,9% k/k) za Ill kw.

Kanada- (13:30) Miesieczny PKB (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,0% m/m) za sierpien

Niemcy- (14:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,1% m/m 3% r/r Poprz.0,6% m/m 3,3% r/r) za pazdziernik
Niemcy- (14:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,1% m/m 3,1% r/r Poprz.0,6% m/m 3,3% r/r) za pazdziernik
USA- (14:45) Indeks Chicago PMI (Oczek. 56 Poprz.58,8) za pazdziernik

o USA- (17:00) Wystgpienie szefowej Fed z San Francisco (Mary Daly)

e USA- (17:30) Wystgpienie szefa Fed z St. Louis (Alberto Musalem)

o USA- (18:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 461 Poprz.460) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.qov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Wartosciowych
+48 22 504 3175 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytgcznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkédw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéc¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS$ SA jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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