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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 4 194.58 -2.08%
WIG30 5 353.14 -2.18%
mWIG40 10 708.70 -2.16%
sWIG80 29 640.05 -1.48%
BIULETYN PORANNY WIG 158 320.74 -1.97%
NCIndex 263,66 -1,46%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
. ) FW20Z22620 4209 | -2,34% | 28 371 70 966
e  STREFA EURO - Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w Il kwartale wzrést 0,4
proc. Kdk STATYSTYKA RYNKU
Akcje Obroty (tys.)
e POLSKA - Inflacja CPI w pazdzierniku rdr wyniosta 3,5 proc., a mdm -0,4 proc WZROST 70 | 19,07% 204910 | 14,03%
SPADEK 261 71,12% | 1253 422 85,84%
BEZ ZM. 36 9,81% 1853 0,13%
RAZEM 367 | 100,00% | 1460185 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
POLSKA . EUROHOLD 12,00 29.03% 286 758
Godz. ML‘JFL‘MM Okres MULTIQURE 1,46 5.64% 1046 770
. Indeks PMI dla i LIBET 1,70 3.03% 274 839
09:00 Polska przemyshu 49,4 49 pazdziernik STALPROD 234,00 1.30% 144 626
PASSUS 165.80 1.22% 748 590
Zrodto: GUS, NBP, ESPI NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
IDMSA 0,484 -20.00% 420 528
ZAGRANICA _ CYFRPLSAT | 12.830  -13.28% | 114 308 021
Godz. ‘ Reglon Raport ‘ Prognoza Poprzednla ‘ Okres NTTSYSTEM 35,20 -11.11% 8 106 569
. . Indeks PMI dla i BUMECHDEF 5,20 -8.77% 1143 588
08:30  Szwecja L omvsty b.d. 58,1 pazdziernik KGHM 282,20 -6.88% | 301722575
o Sprzedaz detaliczna L
08:30  Szwajcaria w?d.a. 3% rir 3,2% rir wrzesien ZAGRANICA
08:30  Szwajcaria f‘;rzedaz detaliczna bd.  04% m/m wrzesien INDEKSY
" Kurs Zmiana
. Indeks PMI dla e DJIA 51 770,31 -1,09%
09:00 Wegry przemystu b.d. 53,2 pazdziernik NASDAQ 25 437.00 -2.86%
S&P500 7 580,07 -1,82%
09:15  Hiszpania ~ Ndeks P'M' dia 50,8 51 pazdziernik FTSE 100 10 737,6 -0,18%
przemystu CAC 40 7 969,42 -0,01%
] Indeks PMI dla o DAX XETRA 25 818,21 -0,85%
09:50 Francja przemystu - fin.. 49,3 50,6 pazdziernik RTS 981,90 -0,15%
BUX 145 257,30 -1,31%
09:55  Niemcy Indeks PMI dia 54,2 539  pazdziemik IRk 1225 sagiles | e
przemystu - fin.. HANG SENG 23 411,17 0,50%
BOVESPA 167 921,80 -0,75%
. Strefa Indeks PMI dla e J J
10:00 Euro przemystu - fin.. 52,4 52,9 pazdziernik MERVAL 2 848 945,00 -0,35%
CECE EUR 3 644,02 -1,85%
15:30 Kanada Indeks PMI dla b.d. 515 pazdziernik NTX EUR 2 579,34 -1,55%
przemystu
WALUTY
. Indeks PMI dla e K Zmi
15:45 USA : 56 55,9 azdziernik urs miana
przemystu - fin.. P EUR/USD 1,11830 0,23%
EUR/PLN 4,41387 0,27%
16:00 USA Indeks ISM dia 54,7 54,5 pazdziernik USD/PLN 3.94695 0.04%
przemystu ! !
USD/JPY 157,802 0,15%
Wydatki na GBP/USD 1,33990 0,01%
16:00 USA inwestycje 0,5% m/m 0,9% m/m wrzesien EUR/CHF 0,920675 0,01%
budowlane CHF/PLN 4,79461 0,27%
Wystapienie szefa SUROWCE (KONTRAKTY)
17:15 USA FAed f Chicago - - - Kurs Zmiana
g;;:b”ee) 2L0TO 3922,15 0,60%
MIEDZ (LME) 14 173,29 -1,41%
. ROPA BRENT 110,06 -2,97%
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA WTI 100,70 -3,28%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

RAINBOW TOURS

Rainbow Tours miat w I-lll kw. 4.375,2 min zt skons. przychodéw, o 12,2 proc. wigcej rdr — szacunki

Rainbow Tours szacuje, ze narastajgco po 9 miesigcach 2026 roku miat 4.375,2 min skonsolidowanych przychodoéw,
wobec 3.898,6 min zt w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza wzrost o 12,2 proc. rdr.

JSW JSW i ARP przesunely date konncowa do umowy sprzedazy udziatéw w spétkach PBSz i JZR do 30 XI
JSW i ARP zawarly aneks do umowy sprzedazy akcji posiadanych przez JSW w Przedsiebiorstwie Budowy Szybéw
(PBSz) oraz udziatéw w Jastrzebskich Zaktadach Remontowych (JZR) na rzecz ARP, na mocy ktérego data koncowa
zostata przesunieta z 31 pazdziernika 2026 r. na 30 listopada 2026 r.

KGHM KGHM: Gtebokosé szybu gtownego projektu Victoria w Kanadzie przekroczyta 1,6 km

KGHM International - spétka zalezna KGHM Polska Miedz - osiggnat ponad 1600 metréw gtebokosci szybu gtéwnego w
ramach realizacji projektu Victoria w Kanadzie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

BOS BANK, Cl GAMES,
ERSTE BP

Erste BP i BOS udziela Cl Games kredytu konsorcjalnego w wysokosci 26,8 min euro

Erste Bank Polska oraz Bank Ochrony Srodowiska udzielg Cl Games 26,8 min euro kredytu konsorcjalnego -
poinformowat deweloper gier w komunikacie. Kredyt ma w petni zabezpieczy¢ potrzeby spétki zwigzane z ukonczeniem
produkcji, realizacjg globalnej kampanii marketingowej oraz premierg gry "Lords of the Fallen II".

ALIOR KNF wyznaczyta dla Alior Banku dodatkowy narzut kapitatlowy (P2G) na poziomie jednostkowym
Alior Bank otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitalowego (P2G) w
wysokosci 0,14 p.p. na poziomie jednostkowym - podat bank w komunikacie.

ING BS KNF wyznaczyt dla ING BS dodatkowy narzut kapitatowy (P2G) na poziomie jednostkowym

ING Bank Slaski otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dla banku narzutu kapitatowego (P2G)
w wysokosci 0,03 p.p. na poziomie jednostkowym - podat bank w komunikacie. P2G dla Banku w ujeciu
skonsolidowanym nie zostat natozony

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

MOL MOL: Instalacja AV3 w Rafinerii Dunaj wznowita produkcje z peling moca
Instalacja destylacji ropy AV3 w nalezgcej do MOL Rafinerii Dunaj na Wegrzech, uszkodzona w ubiegtorocznym pozarze,
wznowita produkcje z maksymalng mocg projektowa. Budzet odbudowy wyniést 18 mid forintéw (ok. 56 min USD).

JSW Prezes JSW Bogustaw Oleksy ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w zarzadzie
Prezes Jastrzebskiej Spotki Weglowej ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w zarzgdzie ze skutkiem na dzien 31 pazdziernika
2026 roku.

ONDE Oferty Onde za 129,8 min zt netto wybrane do budowy dwéch magazynoéw energii
Oferty Onde za 129,8 min zt netto, w ramach prywatnego postepowania zakupowego organizowanego przez polskg
spotke celowg nalezaca do grupy kapitatowej inwestora z branzy OZE, zostaty wybrane do realizacji dwéch magazynéw
energii.

KGHM KGHM: Glebokos¢ szybu gtownego projektu Victoria w Kanadzie przekroczyta 1,6 km
KGHM International - spétka zalezna KGHM Polska Miedz - osiggnat ponad 1600 metréw gtebokosci szybu giéwnego w
ramach realizacji projektu Victoria w Kanadzie.

PRACUJ Nalezacy do Grupy Pracuj eRecruiter przejmuje Elevato z branzy HR Tech
eRecruitment Solutions, spotka nalezgca do Grupy Pracuj i dostarczajgca system do zarzadzania rekrutacjami
eRecruiter, przejeta 100 proc. akcji firmy Elevato, oferujgcej narzedzie wspierajgce rekrutacje pracownikéw. Warto$¢
transakcji wyniosta 2,2 min zt.

JSW JSW i ARP przesunety date koncowa do umowy sprzedazy udziatéw w spétkach PBSz i JZR do 30 XI
JSW i ARP zawarly aneks do umowy sprzedazy akcji posiadanych przez JSW w Przedsigbiorstwie Budowy Szybow
(PBSz) oraz udziatéw w Jastrzebskich Zakladach Remontowych (JZR) na rzecz ARP, na mocy ktérego data koncowa
zostata przesunieta z 31 pazdziernika 2026 r. na 30 listopada 2026 r.

BOS KNF zalecit BOS utrzymywanie dodatkowego wymogu kapitatowego P2G
Komisja Nadzoru Finansowego zalecita Bankowi Ochrony Srodowiska utrzymywanie funduszy wiasnych na pokrycie
dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G) w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z wystapienia
warunkow skrajnych, w wysokosci 3,15 pp. na poziomie jednostkowym oraz 2,73 pp. na poziomie skonsolidowanym.

ERSTE Erste BP chce utrzymac niskie koszty ryzyka; czes¢ kosztow integracji przesunie sie na '27
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Erste Bank Polska jest zadowolony z pierwszych efektéw oferty akwizycyjnej w segmencie MSP, bedzie jg kontynuowat
takze w IV kwartale. Cze$¢ kosztéw integracji i rebrandingu przesunie sie na 2027 rok, ale w przysztym roku wzrost
catkowitych kosztow nie przekroczy poziomu inflacji. Koszty ryzyka powinny pozostac¢ niski.

PKP CARGO

UTK: po wrzesniu udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy wzrést rdr do 26,2 proc.

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy wzrost po wrzesniu do 26,20 proc. catego rynku wobec
25,86 proc. po wrzesniu 2025 roku.

POLENERGIA

Polenergia pozyskata 1,35 mld zt na rozwgj i refinansowanie w ramach umowy z bankami

Polenergia pozyskata tgcznie 1,35 mid zt w ramach nowej umowy z bankami, obejmujgcej pakiet pieciu lgdowych farm
wiatrowych o tgcznej mocy 276 MW. Okoto 740 min zt z kwoty umowy bedzie przeznaczone na refinansowanie
wczesniejszych kredytow, 99 min zt na obstuge zadtuzenia, a reszta to nowe $rodki, kiére Polenergia bedzie mogta
wykorzysta¢ na inwestycje w rozwoj. Wspdélne finansowanie bankowe o tej skali dla kilku aktywéw wiatrowych w Polsce
jest unikalng formg finansowania w krajowej energetyce odnawialne;j.

STALPROFIL

Stalprofil miat wstepnie 2,24 min zt jedn. zysku netto w Il kw. 2026 r.
Stalprofil odnotowat 2,24 min zt jednostkowego zysku netto w 11l kw. 2026 r. wobec 3,24 min zt straty rok wczesniej.

MILLENNIUM

KNF wyznaczyt dla Banku Millennium dodatkowy narzut kapitatowy (P2G)

Bank Millennium otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dla banku dodatkowego narzutu
kapitatowego (P2G) przed kompensacja buforem zabezpieczajgcym, w wysokosci 4,56 p.p. na poziomie
skonsolidowanym. Na poziomie jednostkowym jest to 4,84 p.p.

PKO BP

KNF nie wyznaczyta dla PKO BP dodatkowego wymogu kapitatowego (P2G)

PKO Bank Polski otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu kapitalowego
(P2G).

BANK HANDLOWY

KNF wyznaczyt dla Banku Handlowego dodatkowy narzut kapitalowy (P2G)

Bank Handlowy otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dla banku narzutu kapitatowego (P2G) w
wysokos$ci 2,12 p.p.

ING BANK SLASKI

KNF wyznaczyt dla ING Banku Hipotecznego dodatkowy narzut kapitalowy (P2G)

ING Bank Hipoteczny otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dla banku narzutu kapitatowego
(P2G) w wysokosci 4,50 p.p. ponad wartos¢ kazdego z wymogow w zakresie funduszy wiasnych.

RAINBOW TOURS

Rainbow Tours miat w I-lll kw. 4.375,2 min zt skons. przychodéw, o 12,2 proc. wiecej rdr — szacunki

Rainbow Tours szacuje, ze narastajgco po 9 miesigcach 2026 roku miat 4.375,2 min skonsolidowanych przychodoéw,
wobec 3.898,6 min zt w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza wzrost o 12,2 proc. rdr.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Pigtkowy handel na parze EUR/USD rozpoczat sie od testowania TL 1,11652 $, wspieranego
jastrzebimi wypowiedziami przedstawicieli EBC. Naptyw danych o kosztach zatrudnienia w potgczeniu z wcze$niejszym
silnym odczytem PKB za Il kwartat (3,4% r/r) oraz przyspieszeniem wskaznika PCE do 3,6% r/r, wywindowat rynkowe
szanse na grudniowg podwyzke stop przez Fed az do 75%. Do tego wyprzedaz akcji spétek technologicznych na Wall
Street oraz doniesienia o cyberataku na Binance wywotaly gwattowng fale ucieczki od ryzyka w strone dolara. Kurs
EUR/USD runat przez kolejne poziomy wsparcia, osiagajac gteboki dotek na poziomie 1,11360 $. Po wyznaczeniu
minimum popyt wyprowadzit gwattowne odbicie w kierunku 1,11724 $, po czym notowania weszly w szeroki, falujacy
uktad korekcyjny z kolejnymi testami strefy 1,11499 i 1,11713, ostatecznie zamykajgc pigtek w rejonie 1,11573 $.

Sesja Azjatycka: Niedzielne otwarcie handlu przyniosto ponowne zejécie dotka do 1,11465 oraz test poziomu 1,11516.
Wraz z wej$ciem do gry inwestorédw z Azji sentyment zaczat sie wyraznie poprawia¢. Mimo ograniczonej ptynnosci w
nocy zwigzanej z dniem wolnym w Japonii (Dzien Kultury), rynek zainicjowat konsekwentny trend wzrostowy.
Poczatkowo kurs napotkat lokalny opér w rejonie 1,11624, cofajac sie do wyzszego dotka przy 1,11550, co dato impuls
do wygenerowania silnego rajdu popytowego. Katalizatorem ruchu w gore byto zamykanie krétkich pozycji po
agresywnej, dwumiesiecznej fali spadkowej eurodolara. W trakcie kolejnych godzin kurs wybit si¢ przez pasmo 1,1170—
1,1175, przyspieszajac nad ranem az do poziomu 1,11860 $ i stabilizujgc sie w okolicach 1,11858 $ tuz przed startem
sesji europejskiej.

Michat Pietrzyca
Zrédto: BOSSAFX
ZAGRANICA
EUROPA W I’H 2026 r. producenci czesci samochodowych w Europie zapowiedzieli likwidacje prawie 19 tysiecy etatow
W pierwszej potowie 2026 r. producenci czgsci samochodowych w Europie zapowiedzieli likwidacje prawie 19 tysiecy
etatéow - wynika z raportu SDCM. Warto$¢ unijnego eksportu w tym sektorze spadta do 24,4 mid euro z 28,9 mld euro
analogicznym okresie dwa lata wczesniej.
STREFA EURO Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w Ill kwartale wzrést 0,4 proc. kdk
Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w Il kwartale wzrdst 0,4 proc. kdk - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny
Eurostat w | wyliczeniu. Na rynku szacowano +0,2 proc. po +0,6 proc. w Il kw.
STREFA EURO Stopa bezrobocia w strefie euro we wrzesniu wyniosta 6,5 proc.
Stopa bezrobocia w strefie euro we wrzesniu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,5 proc. wobec 6,5
proc. w poprzednim miesigcu, po korekcie - poinformowat w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny Unii Europejskie;.
NIEMCY Inflacja wedtug HICP w Niemczech w pazdzierniku wyniosta 2,8 proc. rdr
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Inflacja wedtug HICP w Niemczech w pazdzierniku wyniosta 2,8 proc. rdr wobec 3,3 proc. miesigc wczesniej - podato
niemieckie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 3,1 proc.

NIEMCY Produkt Krajowy Brutto Niemiec w Il kwartale wzrést o 0,2 kdk
Produkt Krajowy Brutto Niemiec w Il kwartale wzrést o 0,2 kdk, po uwzglednieniu czynnikdw sezonowych (SA) -
poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny w | wyliczeniu. Na rynku spodziewano sie wzrostu o 0,1
proc. kdk wobec +0,3 proc. w Il kw.

NIEMCY Stopa bezrobocia w Niemczech w pazdzierniku wyniosta 6,4 proc.
Stopa bezrobocia w Niemczech w pazdzierniku, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,4 proc. -
poinformowat Federalny Urzad Pracy w komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,4 proc. wobec
6,4 proc. miesigc wczesnie;.

FRANCJA Inflacja wg HICP we Francji w pazdzierniku wyniosta 3,8 proc. rdr
Inflacja wg HICP we Francji w pazdzierniku wyniosta 3,8 proc. rdr wobec 3,4 proc. rdr miesigc wczesniej - podato
francuskie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 3,6 proc. rdr.

FRANCJA Produkt Krajowy Brutto Francji kdk spadt o 0,1 proc. w Ill kwartale
Produkt Krajowy Brutto Francji kdk spadt o 0,1 proc. w Il kwartale - poinformowat urzad statystyczny Insee w | wyliczeniu.
Na rynku szacowano, ze PKB kdk wzrést o 0,1 proc.

JAPONIA W Japonii stopa bezrobocia we wrzesniu wyniosta 2,4 proc.
W Japonii stopa bezrobocia we wrzesniu wyniosta 2,4 proc. wobec 2,5 proc. miesigc wczesniej - poinformowato w
komunikacie rzagdowe biuro statystyczne.

JAPONIA Sprzedaz detaliczna w Japonii we wrzesniu wzrosta o 2,3 proc. rdr
Sprzedaz detaliczna w Japonii we wrzesniu wzrosta o 2,3 proc. rdr, podczas gdy poprzednio wzrosta o 2,9 proc., po
korekcie - poinformowato w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy spodziewali sie rdr
+3,3 proc.

JAPONIA Produkcja przemystowa w Japonii we wrzesniu wzrosta o 2,2 proc. mdm
Produkcja przemystowa w Japonii we wrzesniu wzrosta o 2,2 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w | wyliczeniu. Na rynku szacowano +1,2 proc. wobec -2,4 proc. miesigc wczesniej.

JAPONIA Bank Japonii (BoJ) utrzymat giéwna stope procentowa overnight call na poziomie 1,25 proc.

Bank Japonii (BoJ) utrzymat gtéwna stope procentowa overnight call na poziomie 1,25 proc. - poinformowat bank w
komunikacie na zakonczenie posiedzenia. Stopy proc. w Japonii sg najwyzsze od 1995 r.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

Inflacja CPI w pazdzierniku rdr wyniosta 3,5 proc., a mdm -0,4 proc. - GUS

Ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych w pazdzierniku 2026 r. wzrosty rdr o 3,5 proc., a w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem spadty o 0,4 proc. - podat w szybkim szacunku Gtéwny Urzad Statystyczny. Ankietowani przez PAP Biznes
analitycy oczekiwali wzrostu cen o 3,7 proc. rdr i spadku o 0,2 proc. mdm.

INWESTYCJE

Silny wzrost naptywu BIZ do Polski w | potowie 2026 r. - OECD

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych (BIZ) do Polski wzrdst w pierwszej potowie 2026 r. do 15,9 mid USD z
2,0 mid USD w drugim pétroczu 2025 r., wynika z najnowszego raportu FDI in Figures, October 2026 opublikowanego
przez OECD. Wedtug danych OECD naptyw BIZ do Polski wyniést 9,8 mld USD w | kwartale i 6,1 mid USD w Il kwartale
2026 r. Lacznie dato to 15,9 mid USD w pierwszym poétroczu, wobec 507 min USD i 1,5 mld USD odpowiednio w 111§ IV
kwartale 2025 r.

BEZROBOCIE

Stopa bezrobocia we wrzesniu w Polsce wyniosta 3,4 proc. — Eurostat

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta we wrze$niu w Polsce 3,4
proc., tak jak w sierpniu - podat Eurostat. Liczba bezrobotnych w Polsce we wrze$niu wyniosta 596 tys. wobec 597 tys.
W sierpniu.

BEZROBOCIE

WRP spadt w pazdzierniku o 0,7 pkt; sygnaty poprawy na rynku pracy nadal niepewne

Wskaznik Rynku Pracy (WRP), wyprzedzajgco informujacy o zmianach bezrobocia rejestrowanego, obnizyt sie w
pazdzierniku o 0,7 pkt wzgledem wrzes$nia. Byt to najwiekszy spadek od wiosny tego roku, jednak autorzy badania
oceniaja, ze jest zbyt wczesnie, by méwi¢ o trwatej poprawie sytuacji na rynku pracy - podat BIEC.

DEPOZYTY

Srednie oprocentowanie nowo przyjetych depozytéw od gosp. domowych we IX wyniosto 2,95 proc.

Srednie oprocentowanie nowo przyjetych depozytéw od gospodarstw domowych we wrzesniu wyniosto 2,95 proc. wobec
2,94 proc. w sierpniu - podat NBP. Syednie oprocentowanie depozytéw przedsiebiorstw niefinansowych wyniosto 2,75
proc. wobec 2,72 proc. w sierpniu. Srednie oprocentowanie nowych depozytow w sektorze bankowym we wrzes$niu
wyniosto 2,80 proc. wobec 2,78 proc. w sierpniu.

KREDYTY

Banki udzielity we IX kredytow przedsigbiorstwom na kwote 18.984 min zt — NBP

Banki udzielity w sierpniu kredytow przedsiebiorstwom na kwote 11.427 min zt wobec 14.292 min zt w lipcu - podat NBP.
Banki udzielity we wrzesniu kredytow przedsiebiorstwom na kwote 18.984 min zt wobec 11.427 min zt w sierpniu - podat
NBP. W okresie styczen-wrzesien przekazano 121.572 min zt tego typu kredytéw wobec 120.903 min zt w analogicznym
okresie 2025 roku, co daje wzrost o 0,5 proc. Srednie oprocentowanie tego typu kredytéw we wrzesniu wyniosto 5,42
proc. wobec 5,72 proc. w sierpniu i 6,55 proc. w sierpniu 2025 roku.

KREDYTY

Banki udzielity w IX kredytéw na cele konsumpcyjne za 11.922 min zt - NBP

Banki udzielity w sierpniu kredytéw na cele konsumpcyjne za 11.302 min zt wobec 12.492 min zt w lipcu - podat NBP.
Banki udzielity we wrzesniu kredytéw na cele konsumpcyjne za 11.922 min zt wobec 11.302 min zt w sierpniu - podat
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NBP. W okresie styczen-wrzesien banki udzielity kredytéw wartych 105.649 min zt wobec 100.686 min zt w analogicznym
okresie 2025 roku, co daje wzrost o 4,9 proc.

KREDYTY

Banki udzielity we IX kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe za 11.548 min zt — NBP

Banki udzielity we wrzes$niu kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe za 11.548 min zt wobec 10.596 min zt w sierpniu
- podat NBP. Jest to najlepszy wynik od grudnia 2014 roku, czyli od momentu, kiedy sg prowadzone statystyki NBP. W
okresie styczen-wrzesien banki udzielity kredytéw wartych 87.215 min zt wobec 67.026 min zt w analogicznym okresie
2025 roku, co daje wzrost o 30,12 proc. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytéw mieszkaniowych we
wrzes$niu wyniosto 5,98 proc. wobec 5,99 proc. w sierpniu.

ENERGIA

Polska wsrod krajow o najwyzszych kosztach energii po uwzglednieniu sity nabywczej — Eurostat

Polska znalazta sie na drugim miejscu w Unii Europejskiej pod wzgledem kosztéw energii elektrycznej dla gospodarstw
domowych po uwzglednieniu sity nabywczej mieszkancéw. Wedtug danych Eurostatu, cena energii wyniosta 41,1 PPS
na 100 kWh, ustepujac jedynie Rumunii (46,9 PPS) i wyprzedzajac Czechy (34,3 PPS) - wynika z danych Eurostatu.

DEWELOPERZY

Liczba ofert deweloperéw rekordowa, rosng srednie ceny - Barometr Metrohouse i Credipass

Deweloperzy majg w ofercie rekordowo duzo mieszkan, jednak coraz mniej z nich miesci sie w nizszych przedziatach
cenowych - wynika z raportu Barometr Metrohouse i Credipass. Na rynku wtérnym Indeks Cen Mieszkan Metrohouse
zatrzymat sie zaledwie punkt od historycznego maksimum, cho¢ kupujacy nie odczuwajg presji czasu.

RACHUNEK BUDZETOWY

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec pazdziernika wyniesie ok. 200 mid zt - Drop, MF

Resort finansow szacuje, ze stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec pazdziernika wyniesie ok. 200 mid zt
- poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop w komentarzu do podazy SPW. Stan $rodkéw na rachunkach
budzetowych na koniec poprzedniego miesigca wynosit 169,7 mid zt.

OBLIGACJE

Warto$¢ transakgji na rynku wtérnym SPW we wrzesniu wzrosta 16,8 proc. mdm — MF

We wrzesniu wartos$¢ transakcji na rynku wtérnym obligacji skarbowych zwiekszyta sie o 16,8 proc. mdm do poziomu
3.140,4 mld zt - podato Ministerstwo Finanséw. Obrét obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku
miedzybankowym (88,6 proc.). Udziat bankéw w zadtuzeniu w SPW na koniec wrzesénia spadt do 52,4 proc. Udziat

inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 9,7 mid zt do poziomu 211,3 mid zt - podat w komunikacie
MF.

PPK

WAN w PPK w Il kw. 2026 r. wzrost do 58,97 mid zt — KNF

Na koniec Il kwartatu 2026 r. warto$¢ aktywoéw netto funduszy zdefiniowanej daty w ramach Pracowniczych Planéw
Kapitatowych wyniosta 58,97 mld zt wobec 54,1 mid zt w poprzednim kwartale - wynika z danych KNF.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW spadt do 37,3 proc., spadkow oczekuje 33,9 proc. — INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt o 13,6 pkt. proc.
i wynidst 37,3 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego wzrést o 11,1 pkt. proc. i wynosi 33,9 proc.
- wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: 4MASS, Apple, MOSTALPLC

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

* 4MASS- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
o AILLERON- GPW-Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 0,65 zt na
akcje.
o Apple- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2025/2026.
e MOSTALPLC- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.
¢ QUERCUS- GPW-NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spoétki, obnizenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu oraz wynagrodzen cztonkéw RN.
o WASKO- GPW-NWZA ws. zmiany tresci statutu oraz zmiany w sktadzie RN.
POLSKA

o Polska- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49,4 Poprz.49) za pazdziernik
ZAGRANICA

o Szwecja- (08:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.58,1) za pazdziernik

e Szwajcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 3% r/r Poprz.3,2% r/r) za wrzesien

e Szwaijcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. Poprz.0,4% m/m) za wrzesien

o Wegry- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.53,2) za pazdziernik

o Hiszpania- (09:15) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50,8 Poprz.51) za pazdziernik

e Czechy- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 53 Poprz.53,5) za pazdziernik

e Szwaijcaria- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 55,3 Poprz.55,3) za pazdziernik

o Wilochy- (09:45) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50,2 Poprz.50,4) za pazdziernik

¢ Francja- (09:50) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 49,3 Poprz.50,6) za pazdziernik

o Niemcy- (09:55) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 54,2 Poprz.53,9) za pazdziernik

o Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 52,4 Poprz.52,9) za pazdziernik
o WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 52,8 Poprz.51,9) za pazdziernik
* Niemcy- (13:00) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)

e Kanada- (15:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.51,5) za pazdziernik

e USA- (15:45) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 56 Poprz.55,9) za pazdziernik

o USA- (16:00) Indeks ISM dla przemystu (Oczek. 54,7 Poprz.54,5) za pazdziernik

o USA-(16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek. Poprz.52,7) za pazdziernik

e USA- (16:00) Indeks cen ptaconych (Oczek. 77,5 Poprz.77,9) za pazdziernik

o USA- (16:00) Indeks nowych zaméwien (Oczek. Poprz.55,3) za pazdziernik

* Hiszpania- (16:00) Wystagpienie publiczne szefa Banku Hiszpanii (José Luis Escriva Belmonte)
e USA- (16:00) Wydatki na inwestycje budowlane (Oczek. 0,5% m/m Poprz.0,9% m/m) za wrzesieh
o USA- (17:15) Wystgpienie szefa Fed z Chicago (Austan Goolsbee)

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 3175 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoéé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych o0séb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentdw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracow anie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inw estycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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