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Applovin Corp (NASDAQ) 
 

 

Symbol: APP. Przedmiot działalności: To założona w lipcu 2011 roku globalna spółka technologiczna z sektora AdTech, 

której główna siedziba znajduje się w Palo Alto w Kalifornii. Na czele przedsiębiorstwa stoi jego współzałożyciel i dyrektor 

generalny Adam Foroughi, który zarządza firmą wspólnie z kluczową kadrą menedżerską. Głównym przedmiotem 

działalności spółki jest dostarczanie zaawansowanych rozwiązań marketingowych oraz narzędzi monetyzacji dla 

twórców aplikacji mobilnych. Fundamentem technologicznym AppLovin jest autorski silnik sztucznej inteligencji AXON, 

który w czasie rzeczywistym dopasowuje reklamy do optymalnych odbiorców. Poprzez flagową platformę AppDiscovery 

firma umożliwia deweloperom automatyzację zakupu kampanii i efektywne pozyskiwanie nowych użytkowników na 

masową skalę. Z kolei system licytacji MAX pomaga wydawcom gier oraz aplikacji mobilnych maksymalizować zyski z 

posiadanej przestrzeni reklamowej. Ważnym elementem ekosystemu spółki jest również Adjust, czyli rozpoznawalna 

platforma analityczna służąca do precyzyjnego mierzenia wydajności marketingu. W ostatnich latach AppLovin 

dynamicznie rozszerza swój pierwotny zakres działalności, wdrażając algorytmy AI także na rynku e-commerce oraz w 

kampaniach dla tradycyjnych marek detalicznych. Dzięki tak kompleksowemu portfolio przedsiębiorstwo skutecznie 

łączy reklamodawców z globalną widownią mobilną i internetową. 

Opis: 

AppLovin pokazał mocne wyniki za III kwartał: przychody wzrosły o 55% r/r do 2,18 mld USD, a zysk na akcję wyniósł 

4,30 USD wobec oczekiwanych 4,03 USD. Na przedstawionym wykresie optymizm przekłada się na skok kursu o blisko 

31% do 356,82 USD i wyjście ponad wcześniejszą strefę konsolidacji w okolicach 300–330 USD. Za poprawą wyników stoi 

częściowe wdrożenie nowego modelu reklamowego, wspierającego segment gier i rozwój reklamy konsumenckiej. 

EBITDA zwiększyła się o 59% r/r do 1,84 mld USD przy marży 84%, a wolne przepływy pieniężne osiągnęły 1,4 mld USD, 

potwierdzając wysoką zdolność biznesu do generowania gotówki. Siłę kupujących pokazuje również przewaga wskaźnika 

+DI nad −DI, choć RSI przy 71,89 i CCI około 386 ostrzegają przed krótkoterminowym wykupieniem. Fundamentalnym 

wsparciem dla ruchu jest prognoza przychodów na IV kwartał w przedziale 2,365–2,395 mld USD, powyżej wskazanego 

konsensusu 2,25 mld USD. Po wynikach analitycy zwiększyli swoje optymistyczne założenia. Technicznie najbliższym 

poziomem do pokonania jest maksimum sesji przy 364,70 USD, natomiast wyżej istotną barierę stanowi opadająca 

średnia 200-sesyjna w pobliżu 409,89 USD. Dopóki kurs pozostaje poniżej tej średniej, obecny ruch należy traktować 

jako silne odbicie, a nie potwierdzone odwrócenie długoterminowego trendu.  
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 Przy ewentualnej korekcie ważnym sprawdzianem popytu będzie utrzymanie odzyskanej strefy 322,52 – 309,34 USD. 

Dalszy rozwój biznesu zależy od skutecznego skalowania modeli, pozyskiwania reklamodawców oraz sezonowych 

budżetów e-commerce. Bilans pozostaje pozytywny fundamentalnie, ale po tak gwałtownej zwyżce kluczowe będzie 

utrzymanie wybicia i stopniowe pokonywanie kolejnych oporów.   

Waluta notowań: USD;    

Opór: 364,70 – 409,89 – 471,23;  

Wsparcie: 322,52 – 309,34 – 263,52; 

Tendencja odczytywana na podstawie wskazań DMI / ADX / RSI (14):  Wstępująca tendencja wzrostowa. 

 

  
 Sporządził: Michał Pietrzyca 
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Nota prawna: 
 

Niniejszy komentarz został przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska 
S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOŚ) tylko i wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w 
rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów 
technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych 
lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie 
doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest 
wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest 
publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 
2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów 
organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby 
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym 
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. 
zm.), dalej: „Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest 
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera się na historycznej analizie kształtowania się kursów 
giełdowych bez uwzględnienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest 
przeznaczony wyłącznie dla klientów DM BOŚ i udostępniany nieodpłatnie. Wybrane komentarze mogą być 
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientów DM BOŚ i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu 
promocji usług świadczonych przez DM BOŚ. W takim przypadku poniższe zastrzeżenia stosuje się odpowiednio do 
potencjalnych klientów DM BOŚ. DM BOŚ S.A. ostrzega, iż niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia 
wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania 
jakiegokolwiek zobowiązania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które DM BOŚ, działając w dobrej wierze i z należytą starannością, uważa za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym komentarzu na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ, jego organy zarządcze, organy 
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za działania lub zaniechania klienta podjęte na podstawie 
niniejszego komentarza. DM BOŚ nie ponosi odpowiedzialności za straty lub utracone korzyści klienta związane z 
realizacją zleceń wykorzystującą strategię przedstawioną w komentarzu, związane z wykorzystaniem informacji 
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach używanych w systemach 
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i 
niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOŚ nie 
gwarantuje osiągnięcia określonych wyników finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujących 
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym 
komentarzu stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane. W DM 
BOŚ obowiązują regulacje wewnętrzne służące aktywnemu zarządzaniu konfliktami interesów, w których w 
szczególności określone zostały wewnętrzne rozwiązania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne 
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktów interesów dotyczących rekomendacji. Szczególnym środkiem 
organizacyjnym jest stworzenie „chińskich murów”, czyli barier informacyjnych uniemożliwiających niekontrolowany 
przepływ informacji pomiędzy poszczególnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOŚ, którymi zostały 
rozdzielone poszczególne jednostki organizacyjne DM BOŚ. W uzasadnionych przypadkach DM BOŚ tworzy „chińskie 
mury” również w związku z realizacją określonego projektu. Ewentualne konflikty interesów dotyczące konkretnej 
rekomendacji, która jest dostępna publicznie lub dla szerokiego kręgu osób, są ujawnione w rekomendacji albo w 
dołączonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej 
zgody DM BOŚ. W przypadku klientów DM BOŚ, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie 
doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o 
charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych 
instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendację ogólną w rozumieniu Regulaminu. 
Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.  
 

Kontrakty CFD są złożonymi instrumentami i wiążą się z dużym ryzykiem szybkiej utraty środków pieniężnych z powodu 
dźwigni finansowej. 68% rachunków inwestorów detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD 
u niniejszego dostawcy. Zastanów się, czy rozumiesz, jak działają kontrakty CFD, i czy możesz pozwolić sobie na wysokie 
ryzyko utraty pieniędzy.  
 
 

DM BOŚ jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul. 
Piękna 20, 00-549 Warszawa. 
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