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Applovin Corp (NASDAQ)

Symbol: APP. Przedmiot dziatalnosci: To zatozona w lipcu 2011 roku globalna spétka technologiczna z sektora AdTech,
ktorej gtdéwna siedziba znajduje sie w Palo Alto w Kalifornii. Na czele przedsiebiorstwa stoi jego wspoétzatozyciel i dyrektor
generalny Adam Foroughi, ktory zarzadza firmg wspdlnie z kluczowg kadrg menedzersky. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spétki jest dostarczanie zaawansowanych rozwigzan marketingowych oraz narzedzi monetyzacji dla
twércéw aplikacji mobilnych. Fundamentem technologicznym AppLovin jest autorski silnik sztucznej inteligencji AXON,
ktory w czasie rzeczywistym dopasowuje reklamy do optymalnych odbiorcéw. Poprzez flagowgq platforme AppDiscovery
firma umozliwia deweloperom automatyzacje zakupu kampanii i efektywne pozyskiwanie nowych uzytkownikéw na
masowg skale. Z kolei system licytacji MAX pomaga wydawcom gier oraz aplikacji mobilnych maksymalizowa¢é zyski z
posiadane] przestrzeni reklamowej. Waznym elementem ekosystemu spotki jest réwniez Adjust, czyli rozpoznawalna
platforma analityczna stuzgca do precyzyjnego mierzenia wydajnosci marketingu. W ostatnich latach Applovin
dynamicznie rozszerza swoj pierwotny zakres dziatalno$ci, wdrazajac algorytmy Al takze na rynku e-commerce oraz w
kampaniach dla tradycyjnych marek detalicznych. Dzieki tak kompleksowemu portfolio przedsiebiorstwo skutecznie

taczy reklamodawcéw z globalng widownig mobilng i internetows.
Opis:

AppLovin pokazat mocne wyniki za Ill kwartat: przychody wzrosty o 55% r/r do 2,18 mld USD, a zysk na akcje wynidst
4,30 USD wobec oczekiwanych 4,03 USD. Na przedstawionym wykresie optymizm przekfada sie na skok kursu o blisko
31% do 356,82 USD i wyjscie ponad wczesniejszg strefe konsolidacji w okolicach 300-330 USD. Za poprawa wynikéw stoi
czesciowe wdrozenie nowego modelu reklamowego, wspierajgcego segment gier i rozwdj reklamy konsumenckiej.
EBITDA zwiekszyta sie 0 59% r/r do 1,84 mld USD przy marzy 84%, a wolne przeptywy pieniezne osiggnety 1,4 mld USD,
potwierdzajgc wysoka zdolnos¢ biznesu do generowania gotéwki. Site kupujgcych pokazuje réwniez przewaga wskaznika
+DI nad -DlI, cho¢ RSI przy 71,89 i CCl okoto 386 ostrzegajg przed krdotkoterminowym wykupieniem. Fundamentalnym
wsparciem dla ruchu jest prognoza przychodéw na IV kwartat w przedziale 2,365-2,395 mld USD, powyzej wskazanego
konsensusu 2,25 mld USD. Po wynikach analitycy zwiekszyli swoje optymistyczne zatozenia. Technicznie najblizszym
poziomem do pokonania jest maksimum sesji przy 364,70 USD, natomiast wyzej istotng bariere stanowi opadajgca
$rednia 200-sesyjna w poblizu 409,89 USD. Dopdki kurs pozostaje ponizej tej sredniej, obecny ruch nalezy traktowac

jako silne odbicie, a nie potwierdzone odwrdcenie dtugoterminowego trendu.
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Przy ewentualnej korekcie waznym sprawdzianem popytu bedzie utrzymanie odzyskanej strefy 322,52 — 309,34 USD.
Dalszy rozwdj biznesu zalezy od skutecznego skalowania modeli, pozyskiwania reklamodawcéw oraz sezonowych
budzetéw e-commerce. Bilans pozostaje pozytywny fundamentalnie, ale po tak gwattownej zwyzce kluczowe bedzie

utrzymanie wybicia i stopniowe pokonywanie kolejnych oporéw.
Waluta notowan: USD;

Opér: 364,70 — 409,89 — 471,23;

Wsparcie: 322,52 — 309,34 — 263,52;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / RSI (14): Wstepujgca tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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