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Sap SE ADR (NYSE)

Symbol: SAP. Przedmiot dziatalnosci: Niemiecka firma informatyczna, bedaca jednym z czotowych sSwiatowych
dostawcdw oprogramowania ERP (Enterprise Resource Planning) oraz aplikacji biznesowych, stuzgcych do integracji i
automatyzacji proceséw w firmach réznej wielkosci i z réznych branz. SAP Polska dziata od 1995 roku i obstuguje tysigce
klientdw, wspierajac ich transformacje cyfrowa poprzez zintegrowane rozwigzania wspierajace finanse, logistyke, HR i
inne obszary dziatalnosci. Firma SAP SE zostata zatozona w 1972 roku i ma siedzibe w Walldorf w Niemczech.

Opis:

SAP znalazt sie pod presjg globalnej wyprzedazy technologii, ale w ostatnich komunikatach ze spétki nie widaé byto
mocno negatywnego przekazu, ktéry wskazywatby na nagte pogorszenie jej biznesu. Akcje SAP notowane réwnolegle na
Xetrze stracity okoto 2,3%, natomiast spadek EUR/USD o okoto 0,6% dodatkowo obcigzat dolarowa wycene ADR-éw.
Zatgczony wykres wykazuje zamkniecie przy 233,45 USD i spadek o 2,75%, wynikajagcy z ww. parametrow.
Makroekonomicznym ttem przeceny byt podany wzrost zatrudnienia o 165 tys. wobec oczekiwanych 65 tys., ktéry mogt
sprzyja¢ dolarowi i ogranicza¢ oczekiwania na tagodzenie polityki pienieznej. Wiekszos¢ przeceny SAP SE ADR nastgpito
przed regularng sesjg na NYSE, co wskazato przede wszystkim na dostosowanie do wydarzen zagranicznych i kursu
walutowego, a nie narastajacy przez caty dzien reakcje na wiadomosci z SAP. Technicznie kurs zszedt ponizej sSrodkowej
wstegi Bollingera przy 235,77 USD i testuje okolice dolnego ograniczenia zaznaczonego kanatu wzrostowego, co czyni
rejon 230-233 USD pierwszym sprawdzianem odpornosci popytu. Nizej kolejnym punktem odniesienia jest dolna wstega
przy 226,74 USD, podczas gdy srednia 200-sesyjna pozostaje znacznie dalej, przy 191,74 USD, wiec krétkoterminowe
osfabienie nie oznacza jeszcze zanegowania catej wczesniejszej zwyzki. RSl na poziomie 57,43 pkt pokazuje schtodzenie
impetu bez zejscia ponizej neutralnej granicy 50 pkt, a CCl przy -14,86 pkt potwierdza wygasniecie wczes$niejszego
rozpedu. Jednoczesnie +DI przy 36,66 nadal przewyzsza -DI przy 25,17, a ADX wynosi 30,48, co pozostaje zgodne z
utrzymujaca sie przewagg kierunku wzrostowego, cho¢ sam ADX nie okresla kierunku ruchu. W ujeciu Wyckoffa obecne
cofniecie mozna traktowac jako potencjalny test podazy po zwyice, ale dopiero obrona wsparcia i sposob odbicia
pozwolg ocenié, czy jest to zwykfa korekta, czy poczatek gtebszej dystrybucji. Odzyskanie 235,77 USD poprawitoby
krotkoterminowy obraz i ponownie skierowato uwage na okolice 240 USD oraz 244,80 USD, natomiast przetamanie
226,74 USD zwiekszatoby ryzyko pogtebienia korekty. Najwazniejsze jest wiec teraz nie samo hasto ,,wyprzedaz Al”, lecz
reakcja kursu na wsparcia: bez nowego negatywnego impulsu ze spoétki przecena wyglada przede wszystkim na ruch
sektorowo-walutowy, ale dopiero zachowanie kupujgcych pokaze, czy SAP zdota go szybko zamortyzowac.

Waluta notowan: USD;
Opoér: 244,80 — 259,95 — 266,39 — 275,56 — 284,17;
Wsparcie: 229,55 — 226,74 — 215,48 — 204,93 — 191,74,

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / RSI (14): Staba zalezno$¢ wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze moga by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢é zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegélne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty interesdw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 68% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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